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1

Inleiding

DOEL VAN DIT RAPPORT

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Ik heb eerder een rapport opgesteld (het ‘Rapport van de Onafhankelijke Actuaris’) op 15 december 2025 over
de voorwaarden van de voorgestelde overdracht van een portefeuille van verzekeringsactiviteiten van Aviva Life &
Pensions Ireland DAC (‘ALPI') aan Athora Belgium SA/nv (‘Athora Belgium’) (samen ‘de Maatschappijen’). Om
de voorgestelde overdracht te kunnen uitvoeren, is een door de lerse rechtbank goedgekeurde
portefeuilleoverdracht vereist. Dit houdt een overdrachtsregeling in (‘de voorgestelde Regeling’) die onderworpen
is aan de goedkeuring van het High Court of Ireland (‘het Hof").

Het Rapport van de Onafhankelijke Actuaris vatte de voorwaarden van de voorgestelde overdracht samen en zette
mijn conclusies uiteen over de waarschijnlijke gevolgen ervan voor zowel de zekerheid van de uitkeringen als de
billijke behandeling en redelijke uitkeringsverwachtingen van de polishouders van de Maatschappijen.

Na een Instructiehoorzitting over de te volgen procedure bij het Hof op 19 januari 2026 hebben de Maatschappijen
informatiepakketten naar verschillende groepen polishouders verzonden en hebben zij een kennisgeving van de
Bekrachtigingszitting gepubliceerd in diverse kranten en op de websites van de Maatschappijen. De
Maatschappijen hebben bij het Hof een verzoek ingediend voor een Bekrachtigingszitting” om 11.00 uur op 3 juni
2026. Het is de bedoeling dat de voorgestelde Regeling in werking treedt en de overdracht zal plaatsvinden om
00.01 uur op 1 juli 2026, of op een latere datum en later tijdstip waarop de Raden van Bestuur van de
Maatschappijen besluiten dat deze Regeling in werking treedt (de ‘Datum van Inwerkingtreding’).

Dit rapport (het ‘Aanvullend Rapport’) geeft een update van mijn conclusies zoals uiteengezet in het Rapport van
de Onafhankelijke Actuaris in het licht van alle verdere informatie die nu voor mij beschikbaar is.

Ik heb begrepen dat een exemplaar van het Aanvullend Rapport ter beschikking zal worden gesteld van het Hof en
ter inzage beschikbaar zal zijn op de aan de overdracht gewijde website van ALPI in het Engels en in een Franse
en Nederlandse vertaling. De pagina op de website van ALPI is rechtstreeks toegankelijk voor het publiek, met
inbegrip van polishouders van Athora Belgium, via de website van Athora Belgium.

ELEMENTEN WAAROP IK VERTROUWD HEB EN BEPERKINGEN

1.6

1.7.

1.8.

1.9.

. De verklaringen in het Rapport van de Onafhankelijke Actuaris met betrekking tot kwalificaties en kennisgevingen;

de partijen voor wie mijn rapport is opgesteld; elementen waarop ik vertrouwd heb en beperkingen; en
professionele richtlijnen, zijn ook van toepassing op dit Aanvullend Rapport, met dien verstande dat dit Aanvullend
Rapport is gebaseerd op de informatie die mij op of voor 8 mei 2026 ter beschikking stond, en geen rekening houdt
met ontwikkelingen na die datum.

Alle afkortingen en technische termen die in dit rapport worden gebruikt, hebben dezelfde betekenis als in het
Rapport van de Onafhankelijke Actuaris, tenzij anders aangegeven.

Dit Aanvullend Rapport dient te worden gelezen in samenhang met het Rapport van de Onafhankelijke Actuaris,
aangezien het afzonderlijk lezen van dit rapport misleidend kan zijn. Evenzo moeten beide rapporten in hun geheel
worden beschouwd, aangezien afzonderlijke delen, indien afzonderlijk beschouwd, eveneens misleidend kunnen zijn.

Het Aanvullend Rapport dient tevens te worden gelezen in samenhang met de andere documenten die betrekking
hebben op de voorgestelde Regeling.

1.10.Bij het opstellen van het Aanvullend Rapport heb ik toegang gehad tot bepaalde bewijsstukken die door de

Maatschappijen werden verstrekt. De belangrijkste elementen daarvan lijst ik op in Bijlage A bij dit rapport.

' De term ‘Bekrachtigingszitting’ verwijst naar een definitieve zitting waarop het Hof gevraagd zal worden om het verzoek (het ‘Verzoek’) tot
goedkeuring van de voorgestelde Regeling door het Hof in overweging te nemen.
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1.11.Daarnaast heb ik toegang gehad tot en gesprekken gevoerd met het senior management van beide
Maatschappijen. Ik heb vertrouwd op de juistheid van de informatie die mij in schriftelijke of elektronische vorm of
mondeling is verstrekt. Mijn conclusies zijn gebaseerd op de wezenlijke juistheid van deze informatie en ik heb op
deze informatie vertrouwd zonder onafhankelijke verificatie. Er zijn geen documenten of andere informatie die ik
heb opgevraagd en die niet zijn verstrekt.

1.12.Noch het Aanvullend Rapport, noch enig uittreksel daaruit, mag worden gepubliceerd zonder dat ik daarvoor vooraf
mijn uitdrukkelijke schriftelijke toestemming heb gegeven, met dien verstande dat kopieén van het Aanvullend
Rapport beschikbaar mogen worden gesteld op de respectieve websites van de Maatschappijen en dat kopieén
mogen worden verstrekt aan eenieder die daarom verzoekt in overeenstemming met de wettelijke voorschriften.
Indien dergelijke toestemming wordt verleend, moet het Aanvullend Rapport in zijn geheel worden verstrekt.
Bovendien mag er geen samenvatting van dit rapport worden gemaakt zonder mijn schriftelijke toestemming en
mag een samenvatting van dit rapport in het bijzonder niet aan polishouders worden verspreid zonder mijn
voorafgaande goedkeuring.

1.13.Het Aanvullend Rapport werd opgesteld in het kader van de beoordeling van de voorwaarden van de
voorgestelde Regeling. Noch Milliman noch ik aanvaarden enige aansprakelijkheid voor het gebruik van het
Aanvullend Rapport voor een doel waarvoor het niet bedoeld was, noch voor de gevolgen van enig misverstand
bij een gebruiker over enig aspect van het Aanvullend Rapport (of een samenvatting daarvan).
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2 Analyse en Conclusies

AANPAK

2.1

2.2

23

24

Ik heb aanvullende informatie opgevraagd en ontvangen van de Maatschappijen om te beoordelen of er
gebeurtenissen of veranderingen in de omstandigheden hebben plaatsgevonden die mij ertoe zouden
brengen de conclusies in het Rapport van de Onafhankelijke Actuaris te wijzigen.

De informatie die ik heb opgevraagd, is geselecteerd op basis van mijn kennis van ontwikkelingen in de
verzekeringssector en de bredere economische omgeving. Ik heb ook updates ontvangen met betrekking tot
maatschappij specifieke kwesties die op het moment van het schrijven van het Rapport van de
Onafhankelijke Actuaris nog niet volledig waren opgelost, en updates van de Maatschappijen omtrent zaken
die relevant zijn met betrekking tot de voorgestelde Regeling en zich voordeden in de tussentijd, die naar mijn
mening waarschijnlijk een directe of indirecte impact op de Maatschappijen zullen hebben.

Ik heb met name gekeken naar ontwikkelingen op de volgende gebieden:

e De Instructiehoorzitting van 19 januari 2026 en de daaropvolgende uitspraak van het Hof
e Of de aannames in het Rapport van de Onafhankelijke Actuaris nog steeds geldig zijn

e De voortgang van beide Maatschappijen bij de voorbereiding op de voorgestelde overdracht en de mate

waarin beide Maatschappijen hierop zijn voorbereid

Eventuele veranderingen in de bedrijfsactiviteiten van de Maatschappijen, inclusief de meest recente
solvabiliteitspositie van de Maatschappijen

Actuele kwesties in de levensverzekeringssector, met inbegrip van eventuele wijzigingen in het
regelgevings- of juridisch kader
Relevante mededelingen en vragen van polishouders met betrekking tot de voorgestelde Regeling.

Na ontvangst van deze aanvullende informatie heb ik vervolgens overwogen welke impact dit, indien van
toepassing, zou hebben op de standpunten die ik in het Rapport van de Onafhankelijke Actuaris heb
verwoord. De belangrijkste stukken aanvullende informatie die ik ontving, zijn opgenomen in bijlage A.

ONTWIKKELINGEN SINDS DE VOLTOOIING VAN HET RAPPORT VAN DE ONAFHANKELIJKE ACTUARIS

25

In de volgende paragrafen geef ik, op basis van de informatie die mij door de Maatschappijen is verstrekt,
een samenvatting van wat ik beschouw als de belangrijkste ontwikkelingen in de periode sinds de uitgifte van
het Rapport van de Onafhankelijke Actuaris.

HOORZITTINGEN EN INSTRUCTIES

2.6

2.7

2.8
29

Op 19 januari 2026 hebben de Maatschappijen bij het Hof een verzoek ingediend om goedkeuring van de
voorgestelde Regeling (ervan uitgaande dat de Bekrachtingszitting gepland was voor juni 2026). De
voorgestelde Regeling, zoals uiteengezet in dat verzoekschrift, was ongewijzigd ten opzichte van de
samenvatting in het Rapport van de Onafhankelijke Actuaris.

Het Hof gaf opdracht om het communicatieplan, zoals uiteengezet in het verzoekschrift, zoals voorgesteld ten
uitvoer te leggen en gelastte dat het verzoekschrift (samen met de andere documenten gespecificeerd in de
beschikking van het Hof) uiterlijk drie weken voor de Bekrachtigingszitting aan de Centrale Bank van lerland
(“CBI”) zou worden betekend.

Het Hof legde de volgende zittingsdatum (‘Bekrachtigingszitting’) vast om 11.00 uur op 3 juni 2026.

Op basis van de informatie die mij werd verstrekt, ben ik ervan overtuigd dat de Maatschappijen de nodige
maatregelen hebben getroffen of momenteel treffen om aan de instructies van het Hof te voldoen.
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UPDATES OVER DE OMSTANDIGHEDEN VAN DE MAATSCHAPPIJEN

2.10

2.12

Ik heb updates ontvangen over de omstandigheden van de Maatschappijen. De strategie, het risicoprofiel en
het kapitaalbeheerbeleid van elke Maatschappij zijn in wezen ongewijzigd gebleven ten opzichte van de
situatie zoals uiteengezet in het Rapport van de Onafhankelijke Actuaris. Geen van beide Maatschappijen
heeft in de periode sinds de voltooiing van het Rapport van de Onafhankelijke Actuaris verdere overnames of
afstotingen van bedrijfsonderdelen gedaan.

De Maatschappijen hebben over het algemeen gepresteerd in lijn met de verwachtingen (zie hieronder voor
informatie over de bijgewerkte solvabiliteitsposities van de Maatschappijen).

De Maatschappijen hebben samengewerkt aan de operationele details van de Overgedragen Polissen ter
voorbereiding op de voorgestelde overdracht. Ze hebben vooruitgang geboekt met de verschillende novaties
van herverzekeringsovereenkomsten die betrekking hebben op de overgedragen activiteit, alsook de details
afgerond van de activiteiten die nodig zijn om de voorgestelde Regeling te voltooien. Dat omvat:

e de novatie van de herverzekeringsovereenkomsten met Swiss Re op de Datum van Inwerkingtreding,
met een aanvullende nieuwe intentieverklaring (tussen Athora Belgium en Swiss Re) om in onderling
overleg de overeenkomsten na de Datum van Inwerkingtreding onder commerciéle voorwaarden te
beéindigen; en

e de novatie van de directe bijstandsovereenkomsten met AXA op de Datum van Inwerkingtreding.

AANNAMES IN HET RAPPORT VAN DE ONAFHANKELIJKE ACTUARIS

213

214

2.15

2.16

In het Rapport van de Onafhankelijke Actuaris heb ik een aantal belangrijke aannames opgesomd die ik had
gedaan bij het beoordelen van en het trekken van mijn conclusies over de voorgestelde Regeling. Ik heb ook
opgemerkt dat ik mijn aannames besproken had met de Maatschappijen en dat zij hiertegen geen bezwaren
hadden geuit.

Ik heb echter ook opgemerkt dat, indien een van die aannames onjuist zou blijken, het mogelijk was dat mijn
conclusies over de voorgestelde Regeling daardoor zouden kunnen veranderen. De belangrijkste aannames
(zoals vastgelegd in het Rapport van de Onafhankelijke Actuaris in sectie 6.14) blijven geldig en ik heb geen
reden om de conclusies die ik bij de beoordeling van de voorgestelde Regeling heb getrokken, te herzien.
Bovendien is de financiéle prestatie van de bedrijven sinds de datum van het Rapport van de Onafhankelijke
Actuaris tot de datum van dit rapport binnen een verwacht bereik gevorderd.

Vooruitlopend op de voorgestelde Regeling hebben de Aviva Group en de Athora Group op 22 september
2025 een overeenkomst inzake de overdracht van activiteiten (‘Business Transfer Agreement’ of 'BTA”)
gesloten. Het betreft een tripartiete overeenkomst tussen Aviva UK, ALPI en Athora Belgium. De BTA bevat
de commerciéle voorwaarden die de basis vormen voor de overdracht van de Overgedragen Activiteiten van
ALPI aan Athora Belgium. De BTA omvat ook:

e standaardclausules ter bevestiging van de overdracht;

e de basis waarop de overdracht van de activiteiten zal plaatsvinden tussen de ondertekening en de
voltooiing van de BTA op de Datum van Inwerkingtreding;

e garanties van ALPI aan Athora Belgium met betrekking tot de Overgedragen Activiteiten;
e een aantal overeengekomen FORMULIEREN (WAARONDER DE VOORGESTELDE REGELING).
De Maatschappijen hebben mij verzekerd dat aan de in de BTA vastgelegde voorwaarden werd voldaan en

er is mij niets ter kennis gebracht met betrekking tot de BTA dat mij ertoe zou nopen mijn conclusies over de
beoordeling van de voorgestelde Regeling te herzien.
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DE OVERGEDRAGEN POLISSEN

217

Ik heb navraag gedaan naar eventuele onverwachte schommelingen in het aantal Overgedragen Polissen
sinds de datum van het Rapport van de Onafhankelijke Actuaris. Deze informatie heeft geen onverwachte
schommelingen aan het licht gebracht in het aantal of de totale waarde van de betreffende polissen.

DE SOLVABILITEITSPOSITIES VAN DE MAATSCHAPPIJEN

2.18

2.19

2.20

2.21

2.22
2.23

Wat betreft de financiéle prestaties en de ontwikkeling van de solvabiliteitspositie is mij meegedeeld dat beide
Maatschappijen in 2026 tot nu toe over het algemeen hebben gepresteerd zoals verwacht.

Op basis van niet-gecontroleerde managementrekeningen vertoonde ALPI eind maart 2026 een
solvabiliteitsdekkingsratio van 154%. De gerapporteerde en gecontroleerde solvabiliteitsdekkingsratio
bedroeg 154% op 31 december 2025.

Op basis van niet-gecontroleerde managementrekeningen vertoonde Athora Belgium eind maart 2026 een
solvabiliteitsdekkingsratio van 153%. De gerapporteerde en gecontroleerde solvabiliteitsdekkingsratio
bedroeg 162% op 31 december 2025.

Samenvattend kan worden gesteld dat de solvabiliteitsposities van zowel ALPI als Athora Belgium
grotendeels in lijn zijn met hun eerder geprojecteerde solvabiliteitsposities, waarbij de redenen voor
afwijkingen goed begrepen worden en geen aanleiding geven tot bezorgdheid. De solvabiliteitsdekkingsratio’s
van beide Maatschappijen blijven boven hun streefniveaus en de wettelijke minimumvereisten.

Bovendien is het risicoprofiel van de Maatschappijen stabiel gebleven.

Ik ben ervan overtuigd dat de meest recente beschikbare solvabiliteitspositie van de Maatschappijen geen
negatieve invloed heeft op mijn beoordeling van de voorgestelde Regeling zoals uiteengezet in het Rapport
van de Onafhankelijke Actuaris.

OVERIGE KWESTIES

2.24

2.25

2.26

De Maatschappijen hebben bevestigd dat ze beide op schema liggen om operationeel klaar te zijn op de
Datum van Inwerkingtreding van de voorgestelde overdracht.

De Maatschappijen hebben bevestigd dat er naar verwachting geen wijzigingen zullen optreden in de fiscale
status van de overdragende polishouders als gevolg van de voorgestelde Regeling.

De Swiss Re-overeenkomsten dekken een deel van de uitkeringen voor sommige polishouders (aangezien
de overeenkomsten op een pro-rata basis zijn met verschillende dekking voor verschillende cohorten van
polissen op basis van de onderliggende ingangsdatum van de polis). De Swiss Re-overeenkomsten zullen
met wederzijds akkoord worden overgedragen op de Datum van Inwerkingtreding. Bovendien doet de
geplande wederzijdse beéindiging van de Swiss Re-overeenkomsten na de Datum van Inwerkingtreding
(zoals beschreven in de bovenstaande paragraaf 2.12) geen afbreuk aan mijn conclusies uit mijn beoordeling
van de voorgestelde Regeling. In ieder geval zullen toekomstige wijzigingen met betrekking tot kwesties op
het gebied van financiéle zekerheid worden overeengekomen door de respectieve Raden van Bestuur binnen
hun bestaande bestuursstructuren en risicobeheersystemen. Ik neem nota dat de Actuariéle Functie van
Athora Belgium een analyse van de mogelijke beéindiging van de Swiss Re-overeenkomsten heeft
opgenomen in het rapport getiteld "Actuarial Function Opinion on AVIVA business transfer Incl. YE25 figures"
en gedateerd 20 april 2026. In dit rapport wordt opgemerkt dat het aandeel van het risico dat aan Swiss Re
wordt overgedragen relatief klein is (gemiddeld 8,3% van het overgedragen voordelensrisico aan Swiss Re
eind 2025), en dat hun beéindiging de solvabiliteitspositie van Athora Belgium niet wezenlijk zou beinvioeden.
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BEZWAREN EN KLACHTEN

2.27

2.28

2.29

2.30

2.31

2.32

In overeenstemming met de instructies van het Hof is een kopie van het verzoekschrift, samen met
ondersteunende documentatie (waaronder het Rapport van de Onafhankelijke Actuaris), ter beschikking
gesteld op de websites van de Maatschappijen en ter raadpleging bij de maatschappelijke zetels van de
Maatschappijen.

Bovendien zijn de plannen van de Maatschappijen om te communiceren met de houders van de
Overgedragen Polissen (zoals samengevat in het Rapport van de Onafhankelijke Actuaris) goedgekeurd door
het Hof en ten uitvoer gelegd.

Mij is meegedeeld dat, na de Instructiehoorzitting, 1.190 financiéle adviseurs en 41.408 Belgische ALPI-
polishouders schriftelijk werden geinformeerd over de voorgestelde overdracht. De voorgestelde overdracht
werd tevens gepubliceerd op de websites van de Maatschappijen en in persberichten.

Mij is meegedeeld dat er op 30 april 2026 2.576 reacties op het communicatiepakket waren ontvangen van
overgedragen ALPI-polishouders. Er werden geen vragen ontvangen van bestaande Belgische Athora- of
andere ALPI-polishouders.

e Van de reacties van de overgedragen ALPI-polishouders had het merendeel betrekking op algemene
vragen over de overdracht (meer dan 50% van alle vragen), gevolgd door algemene polis administratie,
adreswijzigingen en overlijdensmeldingen.

¢ Naar aanleiding van de mailing werden 1.713 verhuisde polishouders geidentificeerd.
e Erwerden ook 278 overleden polishouders geidentificeerd als gevolg van de mailing.

e Erwerd één klacht ontvangen van een overgedragen polishouder met betrekking tot
duurzaamheidskwesties rond het gedrukte communicatiepakket voor polishouders.

Er werden twee schriftelijke bezwaren ontvangen van twee overgedragen polishouders. De polishouders
gaven geen reden voor hun bezwaar op. Het overdrachtsteam nam contact op met de twee polishouders om
aanvullende informatie te vragen over de gronden voor hun bezwaar, maar geen van beiden verstrekte
aanvullende informatie.

Ik heb om aanvullende informatie verzocht over het type polis en de financiéle en uitkeringsdetails van de
twee polishouders die aangaven bezwaar te hebben tegen de overdracht. Ik heb beoordeeld of er redenen
zouden kunnen zijn waarom de zekerheid van hun uitkeringen, hun redelijke verwachtingen ten aanzien van
hun uitkeringen, of de normen voor administratie, dienstverlening, beheer en bestuur die op hen van
toepassing zijn, wezenlijk nadelig zouden kunnen worden beinvloed. Daarbij kwam ik tot de conclusie dat,
aangezien de voordelen van de polissen onveranderd blijven en de te betalen premies op de polissen
onveranderd blijven (rekening houdend met het feit dat de ene polis nog steeds maandelijkse premies betaalt
en de andere polis de premiebetalingen heeft stopgezet en is omgezet in een zogenaamde gereduceerde
polis met een bijbehorende verlaagde overlijdensuitkering), geen van de twee polishouders materieel nadelig
zal worden beinvloed door de voorgestelde Regeling.

REGELGEVENDE EN ANDERE AANGELEGENHEDEN

2.33

2.34

Mij is meegedeeld dat de CBI en de Nationale Bank van Belgié (“NBB”) tot op heden geen bezwaar hebben
gemaakt bij ALPI of Athora Belgium met betrekking tot de voorgestelde overdracht.

Ik heb geen weet van nieuwe regelgevende of andere soortgelijke aangelegenheden die van invloed zouden
zijn op een van beide Maatschappijen in de periode sinds de voltooiing van het Rapport van de
Onafhankelijke Actuaris.
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CONCLUSIES

2.35

2.36
237

2.38

Rekening houdend met de bijgewerkte informatie zoals uiteengezet in dit Aanvullend Rapport, ben ik van
mening dat er voor mij geen reden is om de conclusies in het Rapport van de Onafhankelijke Actuaris te
wijzigen of te nuanceren.

Ter referentie: mijn conclusies in het Rapport van de Onafhankelijke Actuaris luiden als volgt, waarbij:

Ik bevestig dat ik de gevolgen van de voorgestelde Regeling voor de volgende groepen polishouders heb
overwogen:

e Polishouders die van ALPI naar Athora Belgium overstappen (d.w.z. de Overgedragen Polishouders)
e (Voor de Datum van Inwerkingtreding) bestaande polishouders van Athora Belgium

e (Na de Datum van Inwerkingtreding) resterende polishouders van ALPI.
Ik bevestig verder dat ik verdere onderverdelingen niet nodig acht.

Samenvattend ben ik ervan overtuigd dat de uitvoering van de voorgestelde Regeling geen wezenlijk nadelig
effect zal hebben op:

e de zekerheid van de uitkeringen van eender welke groep polishouders;
o de redelijke verwachtingen van eender welke groep polishouders met betrekking tot hun uitkeringen; en

e de normen voor administratie, dienstverlening, beheer en bestuur die van toepassing zijn op
polishouders.

/uw{ ,fi //

Michael Claffey

Fellow van de Society of Actuaries in Ireland

11 mei 2026

Aanvullend Rapport bij het Rapport van de Onafhankelijke Actuaris

Met betrekking tot de voorgestelde Regeling om een portefeuille van verzekeringsactiviteiten over te dragen van Aviva Life & Pensions DAC
aan Athora Belgium SA/nv

11 mei 2026

Aviva: Internal



Bijlage A — Lijst van de Belangrijkste Aanvullende
Gegevensbronnen

3.1 Bij de uitvoering van mijn werkzaamheden en het opstellen van dit rapport heb ik gebruikgemaakt van
documenten en informatie die mij ter beschikking werden gesteld. Alle items werden rechtstreeks aan mij
verstrekt door ALPI of Athora Belgium, tenzij anders vermeld.

3.2 Naast de in het Rapport van de Onafhankelijke Actuaris genoemde punten omvatten deze onder meer het
volgende:

ALPI
) Q1 2026 wettelijk solvabiliteitsverslag (Eigen Middelen en SCR)

Athora Belgium
) Q1 2026 wettelijk solvabiliteitsverslag (Eigen Middelen en SCR)

Overige
. Rechterlijke Beslissing naar aanleiding van de Instructiehoorzitting van 19 januari 2026

. Updates over de maatregelen die de Maatschappijen hebben getroffen om te voldoen aan de diverse
vereisten opgelegd in de Rechterlijke Beslissing

) Details van eventuele klachten en bezwaren van polishouders ontvangen door ALPI en Athora Belgium.
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