Ce document est uniquement destiné aux clients professionnels et aux investisseurs qualifiés.
Il ne doit pas étre communiqué aux clients de détail ni étre utilisé par eux. Veuillez ne pas imprimer
ce document sauf si c’est vraiment nécessaire.
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Occasions au sein du segment

des obligations mondiales a

I‘endement éleVé Le revenu a été un moteur constant du rendement total des obligations
a rendement éleve

|>|OUS: pensons que les c?bllgatlons arendement Rendements des obligations mondiales a rendement élevé, répartis entre revenu et rendement
eleve offrent un potentiel de rendements (en pourcentage)

attrayants et de revenus fiables 60

« Le marché mondial des titres a rendement éleve, qui pése
pres de 6 billions de dollars américains, est vaste et presente
un potentiel de croissance important.

40

« Historiguement dominé par les émetteurs nord-américains,
il s’étend désormais a I’échelle mondiale, avec une part 20
croissante d’émetteurs provenant des marchés européens

et des marchés émergents. I I I I I
« Ce marché est arrivé a maturité, plus de 50 % des eémetteurs 0

étant désormais notés BB/Ba. Cette evolution vers une
meilleure qualité réduit sans doute le risque de défaut de
paiement et la volatilite.

-20
« Il est souvent plus important de maintenir une répartition
stratégique que de choisir le bon moment pour investir. Au fil
du temps, les titres a rendement elevé ont continuellement 40

affiché un rendement supérieur a celui des titres a revenu

. o . o s . 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
fixe de base, meme lorsque les ecarts etaient serres.

@ Revenu Rendement

Remarque : A titre d’exemple seulement. Ces renseignements ne constituent pas une
recommandation de placement.

Source : Aviva Investors. Indice ICE BofA Global High Yield, au 31 mai 2025.
Le rendement passé n’est pas un indicateur fiable du rendement futur.
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Le cas des obligations a rendement éleve

Les obligations a rendement éleveé représentent bien plus gu’une

source de revenus

Elles présentent plusieurs avantages potentiels pour les investisseurs :

®@ o @

Diversification

Les obligations a rendement
éleve peuvent constituer pour
les investisseurs un bon outil
pour diversifier leur part
globale des actions, en raison
de leur corrélation
relativement faible avec les
autres catégories d’actifs.

Elles sont genéralement moins
volatiles que les autres
actifs a risques du marché des
titres a revenu fixe.

* Bloomberg, au mois de septembre 2025.

** e rendement passé n’est pas une garantie ni un indicateur fiable du rendement futur.

Potentiel de
rendement a long
terme comparable
aux actions, avec une
volatilité moindre

Une répartition d’obligations a

rendement éleve présente un

potentiel de rendement a long

terme comparable a celui des

actions, renforce de plus par la
perspective de coupons
éleves et reguliers, le tout

avec une volatilité moindre.

Occasion de
revenu eleve

Le rendement global des
obligations a rendement élevée
dépasse actuellement 7 %*

Selon notre expérience, un
rendement de départ éleve a
souvent été un bon indicateur
de rendement a long terme**.

Qualité de crédit
amelioree et

fondamentaux solides

De solides fondamentaux
d’entreprise et une gestion
financiéere rigoureuse semblent
maintenir les taux de défaut a
des niveaux inférieurs aux
moyennes historiques.

La qualité moyenne s’est
ameéliorée au fil du temps,

portée par les relevements nets

de notation des émetteurs.

Appréciation du capital

Les entreprises du segment a
rendement élevé ont tendance
a présenter des bilans plus
solides, un endettement plus
maitrise et une rentabilité
robuste, ce qui soutient leur
stabilité et leur potentiel de
rendement a long terme.

Ainsi, les obligations a
rendement éleve peuvent
offrir une occasion
intéressante d’accéder a des
actifs de croissance.
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Pourquoi choisir Aviva Investors
pour les titres a rendement élevé?

Un gestionnaire spécialisé dans les titres Plateforme d’obligations a rendement élevé Aviva Investors
arendement élevé

Aviva Investors est un acteur de premier plan dans le secteur des
placements a rendement éleveé, avec plus de 25 ans d’expérience dans
la conception et la gestion de solutions de titres a rendement éleve.

25 ans Plus de 80

Ce qui nous distingue, c’est notre capacité a intégrer la technologie et d’expérience en professionnels

a optimiser lutilisation de nos ressources en supprimant les barrieres investissement a de l'investissement
traditionnelles entre les catégories d’actifs. En partageant notre savoir-faire rendement éleve en credit

et nos ressources technologiques, nous sommes en mesure de convertir
rapidement nos connaissances en décisions de placement concretes.

Au 30 juin, nous gérions 3,4 milliards de dollars ameéricains dans le cadre Spemahstes du Segment a rendement eleve

de stratégies groupees et sur mesure.

Années 1990

i

Rendement élevé M$ US

® ® ® ® ®
3,4 G$ US Obligations mondiales )
d’actifs gérés arendement élevée 3025
skl L LEers ¢z Obligations mondiales Répartition Création de Création de Notre stratégie Création de nos
strategies a arendement éleve de tactique des notre stratégie notre stratégie d'obligations mandats
TR RTIEL St courte durée 173 obligations & d’obligations d’obligations mondiales & ren- distincts
Solutions a rendement mondiales a mondiales a dement élevé at- d’obligations a
rendement élevé 237 élevé rendement rendement élevé teint 1 G$ US d’ac- rendement
éleve de courte durée tifs sous gestion éleve

Source : Aviva Investors, au 30 juin 2025.
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Avantages potentiels de notre approche

Une approche de placement parfaitement adaptee aux besoins strategiques
de réepartition d’actifs a long terme et au positionnement tactique.

En s’appuyant sur une approche axée sur des données fondamentales et renforcée par des analyses de données avanceées,
notre stratégie mondiale a pour but de générer un rendement supérieur constant tout au long du cycle de marché.

Approche Notre approche mondiale et connectée vise a générer
- un alpha diversifié en tirant parti des rendements . ege 2
mondlale, et excédentaires presents dans I’ensemble de l'univers IRV EIETERE
connectee mondial d’investissement.
Une approche a forte conviction indépendante des indices ObjeCtIf : offrir
et guidée par une analyse fondamentale rigoureuse, qui Objectif : renforcer des rendements
Forte resilience investit dans des crédits résilients de maniére axée sur la préservation constants et

la qualité et la durabilité du revenu, tout en saisissant de du capital
maniére tactique les occasions d’appréciation du capital.

solides, ajustes
au risque

Un processus de construction de portefeuille différencié
et robuste, combinant analyse fondamentale du crédit
et technologies de pointe pour identifier les meilleures

Construction
de portefeuille

robuste occasions ajustées au risque.

Objectif : viser une
performance
constante

Les cibles peuvent ne pas étre atteintes et ne sont pas garanties.
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Des solutions de titres a rendement éleve
qui réepondent aux besoins des investisseurs

Nous proposons aux investisseurs
une gamme de stratégies groupées

et de solutions sur mesure
Obligations mondiales a

rendement éleve de courte
durée Aviva Investors

Les stratégies d’Aviva Investors a l'égard des titres Stratégie Aviva Investors Obligations

mondiaux a rendement éleveé et des titres mondiaux a
rendement éleve de courte duréee tirent parti de notre
longue expérience en matiere de placement sur les

mondiales a rendement éleveé

marchés mondiaux a rendement éleve, dans le but Creation Septembre 2008 Fevrier 2012

de surpasser le cycle du marché grace a des sources

efelflne d.lversmees il £ U COMSTLISen ¢ Indice de référence Bloomberg Global High Yield Excl Bloomberg Global High Yield Excl

portefeuille robuste. CMBS & EMG 2 % Cap. CMBS & EMG 2 % Cap. 14 5 ans
Durée Indice +/- 1an Indice +/- 0,5 an

Titres en portefeuille

, Entre 160 et 190 Entre 160 et 190
(emetteurs)

Cote de crédit B+ B+

Source : Aviva Investors, au 30 juin 2025.
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Principaux risques

O © b

(((
®

Risque d’investissement

La valeur d’un investissement et les revenus qui en découlent
peuvent autant diminuer gu’augmenter. Il se peut que les
investisseurs ne puissent pas récupérer le montant initial investi.

Risque de crédit et risque de taux d’intérét

Les valeurs obligataires évoluent en fonction des taux d’intérét

et de la solvabilité de ’émetteur. Les obligations qui offrent un
potentiel de revenu plus élevé présentent genéralement un risque
plus éleve de défaut de paiement.

Risque lié aux instruments dérivés

Des placements peuvent étre effectues dans des produits derives,
lesquels peuvent étre complexes et trés volatils. Le rendement
des produits dérivés pourrait ne pas répondre aux attentes, ce
gui signifie que le fonds pourrait subir des pertes importantes.

Risque d’illiquidité de titres

Certains investissements peuvent étre difficiles a évaluer ou

a vendre au moment voulu ou a un prix juge equitable (surtout
en grande quantité). Par conséquent, leurs cours peuvent
s’averer volatils.

Risque lié a 'investissement dans les stratégies

Le portefeuille pourrait étre exposé a d’autres stratégies, ce qui
pourrait entrainer des frais generaux plus éleveés.

Risque de change

La stratégie peut étre exposeée a difféerentes devises. Des produits
dérivés sont utilisés pour limiter 'limpact des mouvements au
niveau des taux de change, mais peuvent ne pas toujours 'éliminer.

Risque lié a la durabilité

Le niveau de risque lié a la durabilité peut évoluer en fonction

des possibilités d’investissement repérées par le gestionnaire

de portefeuille. Autrement dit, la stratégie est exposée a un risque
lieé a la durabilité, ce qui peut avoir une incidence sur la valeur des
investissements a long terme.
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Renseighements importants
CECI EST UNE COMMUNICATION MARKETING

Sauf indication contraire, la source de toutes les informations est Aviva Investors Global
Services Limited (« Aviva Investors »). Sauf indication contraire, les points de vue et les opinions
exprimeés sont ceux d’Aviva Investors. Ils ne doivent pas étre considérés comme une garantie
de rendement d’un investissement géré par Aviva Investors ni comme des conseils de quelque
nature que ce soit. Les informations contenues dans le présent document ont été obtenues
aupres de sources considérées comme fiables, mais elles n'ont pas été vérifiees de maniere
indépendante par Aviva Investors et leur exactitude n'est pas garantie. Le rendement passé
nest pas garant de 'avenir. La valeur d’'un placement et de tout revenu gu’il peut générer peut
autant diminuer qu'augmenter et linvestisseur pourrait ne pas étre en mesure de récupérer

le montant initial investi. Rien dans ce document, y compris toute référence a des titres, des
catégories d’actifs ou des marchés financiers particuliers, n’est destiné a servir de conseil ou
de recommandation de quelque nature que ce soit, ni ne devrait étre considéré comme tel.
Certaines données présentées sont théoriques ou projetées et pourraient ne pas se concreétiser
comme prévu en raison des changements dans les conditions du marcheé; elles ne constituent
pas une garantie de résultats futurs. Le présent document ne constitue pas une
recommandation de vente ou d’achat d’'un quelconque investissement.

Les renseignements contenus dans le présent document sont fournis a titre indicatif seulement.
Il est de la responsabilité de toute personne en possession de ces renseignements de
s’'informer de toutes les lois et réglementations applicables dans tout territoire concerné et de
s’y conformer. Les renseignements contenus dans les présentes ne constituent pas une offre
ou une sollicitation faite a une personne dans un territoire ou une telle offre ou sollicitation n’est
pas autorisée, ou a une personne a qui il serait illégal de faire une telle offre ou sollicitation.

En Europe, le présent document est publié par Aviva Investors Luxembourg S.A. Siege social :
2, rue du Fort Bourbon, 1 étage, 1249 Luxembourg. Supervisé par la Commission de
Surveillance du Secteur Financier. Une entreprise d’Aviva. Au Royaume-Uni, le présent
document est publié par Aviva Investors Global Services Limited. Immatriculé en Angleterre
et au pays de Galles sous le numéro 1151805.

Siege social : 80 Fenchurch Street, London EC3M 4AE. Société agréée et réglementée par la
Financial Conduct Authority. Numéro de référence de société 119178. En Suisse, le présent
document est publié par Aviva Investors Schweiz GmbH.

A Singapour, le présent document est diffusé dans le cadre d’un accord avec Aviva Investors
Asia Pte. Limited (AIAPL) en vue d’une distribution réservée aux investisseurs institutionnels.
Veuillez noter guAIAPL ne fournit aucune recherche ou analyse indépendante en ce qui a trait
au contenu ou a la préparation du présent document. Les destinataires du présent document
doivent communiquer avec AIAPL pour toute question découlant du document ou en lien avec

celui-ci. AIAPL, une société constituée en vertu des lois de Singapour et portant le numeéro
d’immatriculation 200813519W, détient une licence valide de services de marchés financiers
(Capital Markets Services Licence) pour exercer des activités de gestion de fonds. Cette licence
a été délivrée au titre de la Securities and Futures Act de 2001. AIAPL est un conseiller financier
dispensé d’avoir a détenir une licence aux fins de la Financial Advisers Act de 2001. Siege

social : 138 Market Street, n°® 05-01 CapitaGreen, Singapour 048946. La présente publicité ou
publication n’a pas été examinée par l'autorité monétaire de Singapour.

Le nom « Aviva Investors », tel gqu’il est utilisé dans le présent document, fait référence a
organisation mondiale des entreprises de gestion d’actifs affiliées qui sont exploitées sous
le nom d’Aviva Investors. Chacune des sociétés apparentées d’Aviva Investors est une filiale
d’Aviva plc, une société multinationale de services financiers cotée en bourse dont le siege
social est au Royaume-Uni.

Au Canada, le présent document est publié par Aviva Investors Canada Inc. (« AIC »). Aviva
Investors Canada Inc. est enregistrée auprées de la Commission des valeurs mobilieres de
I’Ontario en tant que gestionnaire des opérations sur marchandises, courtier sur le marché
non réglementé, gestionnaire de portefeuille et gestionnaire de fonds de placement. Aviva
Investors Canada Inc. est également enregistrée comme courtier sur le marché non réglementé
et gestionnaire de portefeuille dans chaque province et territoire du Canada. Elle peut
également étre enregistrée comme gestionnaire de fonds de placement dans certaines autres
provinces concernees.

Au Chili : Esta oferta privada se inicia el dia 11/1/2024 y se acoge a las disposiciones de la norma
de caracter general n2 336 de la superintendencia de valores y seguros, hoy comision para el
mercado financiero. Esta oferta versa sobre valores no inscritos en el registro de valores o en

el registro de valores extranjeros que lleva la comision para el mercado financiero, por lo que
tales valores no estan sujetos a la fiscalizacion de ésta; por tratar de valores no inscritos no
existe la obligacion por parte del emisor de entregar en chile informacion publica respecto de
los valores sobre los que versa esta oferta; estos valores no podran ser objeto de oferta publica
mientras no sean inscritos en el registro de valores correspondiente.

Au Pérou : AVIS IMPORTANT : Le Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) nexerce
aucune surveillance sur la stratégie ni sur sa gestion. Les renseignements fournis aux
investisseurs dans le cadre de la stratégie et les autres services qui leur sont offerts relevent
de la seule responsabilité d’Aviva Investors Global Services Limited. Le présent document est
réserveé a l'usage exclusif des investisseurs institutionnels au Pérou et ne doit pas étre
communiqué au public.
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Nous joindre

Canada
+1 416 712-2776
duane.green@avivainvestors.com

Allemagne, Autriche et
pays nordiques

+49 69 25 78 26 109
crmeurope@avivainvestors.com

Italie
+41764228819
rmilan@capitalstrategies.com

Amerique latine
+44 7786 513676
james.houston@avivainvestors.com

Portugal
+351 963 389 743
pcosta@capitalstrategies.com

Singapour
ClientServiceAsia@avivainvestors.com

Espagne
+34 610 95 29 80
crubio@capitalstrategies.com

Suisse
+4144 21590 14
rula.ipsaryaris@avivainvestors.com

Royaume-Uni
+44 207 809 6000
uk.clientservices@avivainvestors.com

www.avivainvestors.com/fr-ca/



