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1 czerwca 2009 roku spotki grupy Commercial Union Polska zmienity nazwe na Aviva.
Nazwy spotek grupy Commercial Union Polska przed i po zmianie:

Nazwa do 31 maja 2009 Nazwa od 1 czerwca 2009

Commercial Union Polska

— Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA

Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA

Commercial Union Polska

— Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych SA

Aviva Towarzystwo Ubezpieczen Ogolnych SA

Commercial Union Powszechne Towarzystwo

Emerytalne BPH CU WBK SA

Aviva Powszechne Towarzystwo

Emerytalne Aviva BZ WBK SA

Commercial Union Polska

- Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Aviva Investors Poland Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych SA

BZ WBK-CU Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA

BZ WBK-Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA

BZ WBK-CU Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych SA

BZ WBK-Aviva Towarzystwo Ubezpieczen Ogdinych SA
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Bilans

CU Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

AKTYWA (w ztotych)

Stan na koniec

31 grudnia 2008 roku

Stan na koniec

31 grudnia 2007 roku

1. Wartos¢ firmy

2. Inne wartosci niematerialne i prawne i zaliczki na
poczet wartosci niematerialnych i prawnych

2 967 640

6483 583

Nieruchomosci

1. Grunty wtasne oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu

2. Budynki i budowle oraz spétdzielcze wtasnosciowe prawo do lokalu

3. Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet tych inwestycji
Lokaty w jednostkach podporzadkowanych
1. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych

2. Pozyczki udzielone jednostkom podporzadkowanym oraz
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez te jednostki

3. Pozostate lokaty
Inne lokaty finansowe

1. Udziaty, akcje, inne papiery wartosciowe o zmiennej
kwocie dochodu oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych

2. Dtuzne papiery wartosciowe i inne papiery
wartosciowe o statej kwocie dochodu

3. Udziaty we wspolnych przedsiewzieciach lokacyjnych
4. Pozyczki zabezpieczone hipotecznie

5. Pozostate pozyczki

6. Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych

7. Pozostate lokaty

Naleznosci depozytowe od cedentéw

719 352

82 499

636 853

290 495 239

290 495 239

2 666 013 040

812 391 859

615536 661

27 412

4794 062

1233 263 046

785013

83 605

701 408

284777 106

284777 106

1650 622 762

192 758 807

941 770 040

81701

92 913 472

423 098 742
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CU Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

AKTYWA (w ztotych)

Stan na koniec Stan na koniec
31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

. Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich 40 623 701 39231 228
1. Naleznosci od ubezpieczajacych, w tym: 40 571 274 39227 030

1.1. od jednostek podporzadkowanych 163 912 125273

1.2. od pozostatych jednostek 40 407 362 39101 757

2. Naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych, w tym: 52 427 4198

2.1. od jednostek podporzadkowanych - -
2.2. od pozostatych jednostek 52 427 4198
3. Inne naleznosci, w tym: - —
3.1. od jednostek podporzadkowanych - -

3.2. od pozostatych jednostek - -

L. Naleznosci z tytutu reasekuracji, w tym: 881 299 308 458
1. od jednostek podporzadkowanych 283 689 64 863

2. od pozostatych jednostek 597 610 243 595

1. Inne naleznosci 1226 242 57 387 505
1.Naleznosci od budzetu - 43 743 657

2. Pozostate naleznosci, w tym: 1226242 13 643 848

2.1. od jednostek podporzadkowanych 287 437 12 076 677

2.2. od pozostatych jednostek 938 805 1567 171

. Rzeczowe sktadniki aktywow 4 438 560 5319 621
In. Srodki pieniezne 23225610 6 437 656
11l Pozostate sktadniki aktywow 31 000 31 000

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -

I Aktywowane koszty akwizycji 23 454 496 2 048 169
Il Zarachowane odsetki i czynsze 38 118 059 4237 236
IV. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 746 420 7 918 387

AKTYWA RAZEM 12 535 588 867 14 288 226 156



CU Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

Bilans

PASYWA (w ztotych)

Stan na koniec
31 grudnia 2008 roku

Stan na koniec

31 grudnia 2007 roku

VI.
VIIL.

VIII.

Kapitat podstawowy 82 500 000
Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) (8 212 500)
Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) -
Kapitat (fundusz) zapasowy 34 282 329
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 97 340 015
Pozostate kapitaty rezerwowe 474 387 158
Zysk (strata) z lat ubiegtych =
Zysk (strata) netto 397 350 081

82 500 000
(8212 500)
34 282 329
113 550 131
465 601 567

448 540 321

VI.
VIL.

VIIL

Rezerwa sktadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego =

Rezerwa ubezpieczen na zycie 1731789708
Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i s$wiadczenia 113 686 851
Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 113 438
Rezerwy na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka) -
Rezerwy na zwrot sktadek dla cztonkéw -
Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe okreslone w statucie —
Rezerwa ubepieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty 9 440 648 209

(inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy

651 664 260
101 287 003
150 253

12 222 638 432

VI

Udziat reasekuratoréw w rezerwie sktadek i w rezerwie
na pokrycie ryzyka niewygastego
Udziat reasekuratorow w rezerwie ubezpieczen na zycie (112 109)

Udziat reasekuratorow w rezerwie na niewyptacone

odszkodowania i swiadczenia (479145)
Udziat reasekuratorow w rezerwie na premie i rabaty dla ubezpieczonych -

Udgziat reasekuratoréw w pozostatych rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych okreslonych w statucie

Udziat reasekuratorow w rezerwie ubezpieczen na zycie, gdy
ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy

(88 226)

(644 829)

Oszacowane regresy i odzyski brutto —

Udziat reasekuratoréw w oszacowanych regresach i odzyskach -



CU Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

Bilans

PASYWA (w ztotych)

Stan na koniec Stan na koniec
31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

Rezerwy na swiadczenia emerytalne oraz inne

l obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw 431 546 470299

Il Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 054 152 63 235 104

11l Inne rezerwy 19 869 965 27 311 502

l. Zobowigzania z tytutu ubezpieczen bezposrednich 42 868 322 49 817 673

1. Zobowigzania wobec ubezpieczajacych, w tym: 24 078 682 31539 946

1.1. wobec jednostek podporzadkowanych — -

1.2. wobec pozostatych jednostek 24 078 682 31539 946

2. Zobowiazania wobec posrednikdéw ubezpieczeniowych, w tym: 18 789 640 18277 727

2.1. wobec jednostek podporzadkowanych 17 452 543 16 324 303

2.2. wobec pozostatych jednostek 1337 097 1953424

3. Inne zobowiazania z tytutu ubezpieczen, w tym: - -

3.1. wobec jednostek podporzadkowanych - -

3.2. wobec pozostatych jednostek - -

I Zobowigzania z tytutu reasekuracji, w tym: 1342012 624 671

1. wobec jednostek podporzadkowanych 165 001 0

2. wobec pozostatych jednostek 1177 011 624 671

. Zobowigzania z tytutu emisji wiasnych dtuznych papieréw _ _
wartosciowych oraz pobranych pozyczek, w tym:

1. Zobowigzania zamienne na akcje zaktadu ubezpieczen - -

2. Pozostate - -

IV. Zobowiazania wobec instytucji kredytowych - -

V. Inne zobowigzania 60016 216 13061774

1. Zobowigzania wobec budzetu 47 700 297 2 678 499

2. Pozostate zobowigzania, w tym: 12315919 10 383 275

2.1. wobec jednostek podporzadkowanych 4788813 690 109

2.2. wobec pozostatych jednostek 7 527 106 9693 166

VI. Fundusze specjalne 373629 551 353

1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 19284743 19321134
2. Ujemna wartos¢ firmy - -

3. Przychody przysztych okreséw 2 054 247 2 563 905

PASYWA RAZEM 12 535 588 867 14 288 226 156



CU Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

Sktadki

1. Sktadki przypisane brutto

2. Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto

3. Zmiany stanu rezerw sktadek i na ryzyko niewygaste brutto

4. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw sktadek

Przychody z lokat

1. Przychody z lokat w nieruchomosci

2. Przychody z lokat w jednostkach podporzadkowanych
2.1. z udziatoéw lub akgji
2.2. z pozyczek i dfuznych papieréow wartosciowych
2.3. z pozostatych lokat

3. Przychody z innych lokat finansowych

3.1. z udziatéw, akgji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej
kwocie dochodu oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

3.2. z dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych
papierow wartosciowych o statej kwocie dochodu

3.3. z lokat terminowych w instytucjach kredytowych
3.4. z pozostatych lokat
4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat
5. Wynik dodatni z realizacji lokat
Niezrealizowane zyski z lokat
Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym
Odszkodowania i swiadczenia
1. Odszkodowania i Swiadczenia wyptacone na udziale wiasnym
1.1. odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto

1.2. udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach
i Swiadczeniach wyptaconych

2. Zmiana stanu rezerw na nie wypfacone odszkodowania
i Swiadczenia na udziale wtasnym

2.1. rezerwy brutto

2.2. udziat reasekuratorow
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Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku

3991 007 766
3993 935031

2 927 265

821 967 843

126 953 011

126 953 011

596 913 072

138 948 490

386 637 968

63 811777

7 514 837

98 101 760
219 609 831

2 068 197

2 545 174 506
2532 608 974

2533416 842

807 868

12 565 532

12 399 848

(165 684)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku

3136669 714
3139073 302

2 403 588

1042 638 953

112 207 033

112 207 033

519 185 454

123 058 605

376 598 665

9669 350

9 858 834

411 246 466
680 037 443
1640615
1285842 239
1284573 202

1287 363 444

2790 242

1269 037

1506 623

237 586



VI.

VIL.

VIILL

XI.

XIl.

XIIl.

CU Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

Zmiany stanu innych rezerw techniczno —
ubezpieczeniowych na udziale wtasnym

1. Zmiana stanu rezerw w ubezpieczeniach na zycie na udziale wtasnym

1.1. rezerw brutto

1.2. na udziale reasekuratoréw

2. Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wtasnym

dla ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy
2.1. rezerw brutto
2.2. na udziale reasekuratoréw

3. Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
przewidzianych w statucie na udziale wtasnym

3.1. rezerw brutto
3.2. na udziale reasekuratoréw
Premie i rabaty facznie ze zmiang stanu rezerw na udziale wtasnym
Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej
1. Koszty akwizycji
1.1 w tym zmiana stanu aktywowanych kosztéw akwizycji
2. Koszty administracyjne
3. Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach
Koszty dziatalnosci lokacyjnej
1. Koszty utrzymania nieruchomosci
2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej
3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat
4. Wynik ujemny z realizacji lokat
Niezrealizowane straty na lokatach
Pozostate koszty techniczne na udziale wtasnym

Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztow, przeniesione
do ogdlnego rachunku zyskoéw i strat

Wynik techniczny ubezpieczen na zycie
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Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku

(1701 888 658)

1080 101 565
1080 125 448

23 883

(2 781990 223)

(2 781990 223)

11 827

340 412 869
203 081 787
(21 406 327)
137 463 251
132 169

3248 217 670

15736 522

3232481148
119 855 345

16 644 908

36 658 902

429 566 268

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku

1793 224133
451 520 524

451529 813

9289

-

341703 609

-

341 703 609

189 022

373709724

224779728

2 882 498

149 090 442

160 446

200 383 667

16 688 263

183 695 404

704 072 836

4118 945

133 570 641

365 875518



CU Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
-

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

. Wynik techniczny ubezpieczen na zycie 429 566 268 365 875 518
Il Przychody z lokat - -
1. Przychody z lokat w nieruchomosci — -

2. Przychody z lokat w jednostkach podporzadkowanych - -

2.1. z udziatéw i akcji - -

2.2. z pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych - -

2.3. z pozostatych lokat - -

3. Przychody z innych lokat finansowych - -

3.1. z udziatow, akcji, innych papieréw wartosciowych
o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek uczestnictwa - -
i certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

3.2. z dtuznych papieréow wartosciowych oraz innych
papierow wartosciowych o statej kwocie dochodu

3.3. z lokat terminowych w instytucjach kredytowych - -

3.4. z pozostatych lokat - -

4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat - -

5. Wynik dodatni z realizacji lokat - -

1. Nie zrealizowane zyski z lokat - -

Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw,

V. przeniesione z technicznego rachunku ubezpieczen na zycie 36 658 902 133570 641
V. Koszty dziatalnosci lokacyjnej - -

1. Koszty utrzymania nieruchomosci - -

2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej - -

3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat - -

4. Wynik ujemny z realizacji lokat - -
VI. Niezrealizowane straty na lokatach = =
VIL. Pozostate przychody operacyjne 1566 526 1254173
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1738914 801 040
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 466 052 782 499 899 292
X. Zyski nadzwyczajne - -
XI. Straty nadzwyczajne - -
XIl. Zysk (strata) brutto 466 052 782 499 899 292
XIII. Podatek dochodowy 68 702 701 51358 971
XIV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
XV. Zysk (strata) netto 397 350 081 448 540 321
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CU Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)
— zmiana zasad rachunkowosci
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Akcje wtasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.1. Akcje wtasne na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
— zmiana zasad rachunkowosci
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu, po korektach
5.3. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie

5.4. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
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Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku

1136 261 848

1136 261 848

82 500 000

82 500 000

(8212 500)

(8212 500)

34 282 329

34 282 329
113 550 131

113 550 131

113 550 131

(16 210 116)

16210 116

97 340 015

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku

1101 983 746

1101 983 746

82 500 000

82 500 000

(8212 500)

(8212 500)

34282 329

34 282 329
91 299 000

91 299 000

91 299 000

22 251 131

22 251131

113 550 131



CU Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
-

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 465 601 567 481778 789
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 8 785 591 (16 177 222)
a) zwiekszenie (z tytutu) 448 540 321 420 336 128

utworzenie dywidendowego kapitatu rezerwowego - -

dywidendowy kapitat rezerwowy — podziat zysku z lat ubiegtych 448 540 321 420 336 128
b) zmniejszenie 439 754 730 436 513 350
wypfata dywidendy 439 754 730 436 513 350
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 474 387 158 465 601 567
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 448 540 321 420336 128
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 448 540 321 420336 128

— zmiana zasad rachunkowosci - -
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 448 540 321 420 336 128
a) zwiekszenie (z tytutu) — —
podziatu zysku z lat ubiegtych - -
pozostate - -
b) zmniejszenie (z tytutu) 448 540 321 420336 128
wyptata dywidendy — _
utworzenie dywidendowego kapitatu rezerwowego - -
dywidendowy kapitat rezerwowy — podziat zysku z lat ubiegtych 448 540 321 420 336 128
pokrycie straty z lat ubiegtych - -
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
- zmiana zasad rachunkowosci - -
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - -
a) zwiekszenie - —
b) zmniejszenie - —
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - -
8. Wynik netto 397 350 081 448 540 321
a) zysk netto 397 350 081 448 540 321
b) strata netto — —
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 1077 647 083 1136 261 848

Il Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (*) 1077 647 083 1136 261 848

* Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Spétki nie podjat decyzji

o propozycji podziatu zysku wypracowanego przez Spotke za 2008 rok



CU Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Wptywy

1

. Wptywy z dziatalnosci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej

1.1. Wptywy z tytutu sktadek brutto
1.2. Wptywy z tytutu regreséw, odzyskéw i zwrotéw odszkodowan

1.3. Pozostate wptywy z dziatalnosci bezposredniej

. Wptywy z reasekuracji biernej

2.1. Wptaty reasekuratoréow z tytutu udziatu w odszkodowaniach

2.2. Wptywy z tytutu prowizji reasekuracyjnych i udziatéw
w zyskach reasekuratoréow

2.3. Pozostate wplywy z reasekuracji biernej

. Wptywy z pozostatej dziatalnosci operacyjnej

3.1. Wptywy z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego

3.2. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
sktadnikow aktywdw trwatych innych niz lokaty

3.3. Pozostate wptywy

Wydatki

1.

Wydatki z tytutu dziatalnosci bezposredniej i reasekuracji czynnej
1.1. Zwroty skfadek brutto

1.2. Odszkodowania i swiadczenia wyptacone brutto

1.3. Wydatki z tytutu akwizycji

1.4. Wydatki o charakterze administracyjnym

1.5. Wyptacone prowizje i udziaty w zyskach z tytutu reasekuracji czynnej

1.6. Pozostate wydatki z dziatalnosci
bezposredniej oraz reasekuracji czynnej

2. Wydatki z tytutu reasekuracji biernej

2.1. Sktadki zaptacone z tytutu reasekuracji

2.2. Pozostate wydatki z tytutu reasekuracji biernej

3. Wydatki z pozostatej dziatalnosci operacyjnej

3.1. Wydatki z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego

3.2. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
sktadnikéw aktywéw trwatych innych niz lokaty

3.3. Pozostate wydatki operacyjne
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Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku

1027 403 647
4039 768 759
3994 959 202

3994 959 202

452 855

288 721

164 134

44 356 702

413 934

43 942 768
3012365112
2 898 153 231

9 882 506
2533 261 305
224 024 430

130 984 990

2 086 203

2 086 203

112125678

2 486 442

109 639 236

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku

1359 131 842
3188 956 763
3141748 953

3141748 953

2989 820

2861 340

128 480

44 217 990

113 309

44 104 681
1829 824 921
1669 159 185

17 543 511
1287 224 274

222717 934

141 673 466

2325043

2325043

158 340 693

5360 587

152 980 106



CU Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
|

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w ztotych)

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

Whptywy

1. Zbycie nieruchomosci

2. Zbycie udziatéw, akcji w jednostkach podporzgdkowanych

3. Zbycie udziatéw, akcji w pozostatych jednostkach oraz jednostek
uczestnictwa

i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

4. Realizacja dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez
jednostki

podporzadkowane oraz sptata pozyczek udzielonych tym jednostkom

5. Realizacja dtuznych papieréw wartosciowych
emitowanych przez pozostate jednostki

6. Likwidacja lokat terminowych w instytucjach kredytowych
7. Realizacja pozostatych lokat

8. Wptywy z nieruchomosci

9. Odsetki otrzymane

10. Dywidendy otrzymane

11. Pozostate wptywy z lokat

Wydatki

1. Nabycie nieruchomosci

2. Nabycie udziatow, akcji w jednostkach podporzadkowanych

3. Nabycie udziatéw, akcji w pozostatych jednostkach oraz jednostek
uczestnictwa i certyfikatéow w funduszach inwestycyjnych

4. Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez jednostki
podporzadkowane oraz udzielenie pozyczek tym jednostkom

5. Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych
emitowanych przez pozostate jednostki

6. Nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytowych
7. Nabycie pozostatych lokat
8. Wydatki na utrzymanie nieruchomosci

9. Pozostate wydatki na lokaty

<13

39339015729

12 000 000

4462 859 474

7 942 061 359

11895510 793

14 382 597 855

387 771 347

256 214 901

39909 875 986

22 189 781

7 805 653 372

5044811 113

12 796 166 798

14 225 318 400

15736 522

52 924 902 492

2510522 404

4780 800 953

29637 672175

15413 280 901

352 401 279

230224780

53 848 209 558

4102 690 392

5046 039 147

29736 548 620

14 946 243 136

16 688 263



CU Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w ztotych)

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

l. Wptywy - -
1. Wptywy netto z emisji akcji oraz doptat do kapitatu - -
2. Kredyty, pozyczki oraz emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
3. Pozostate wptywy finansowe — —
I. Wydatki 439 754 730 436 513 350
1. Dywidendy 439 754 730 436 513 350
2. Inne niz, wyptata dywidend, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
3. Nabycie akcji wtasnych - -

4. Sptata kredytéw, pozyczek oraz wykup wiasnych
dtuznych papieréw wartosciowych

5. Odsetki od kredytow, pozyczek oraz wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych

6. Pozostate wydatki finansowe - -

1. w tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu roéznic kursowych (708) 200

1. w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1236 252 1172731

<14



00-124 Warszawa
Tel. +48 22557 70 00
Faks +48 22 557 70 01

””””””l‘H"”||||||||||”""””m|” £l ERNST & YOUNG

warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA O SKROCONYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Dla Walnego Zgromadzenia Commercial Union Polska — Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku Commercial Union Polska — Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. (,,Spétka”, od dnia
1 czerwca 2009 roku dziatajacego pod nazwa Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA) z
siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 70 (,,pelne sprawozdanie finansowe”), na podstawie ktérego
Zarzad Spotki sporzadzil zalaczone skrécone sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2008 roku (,,skrocone sprawozdanie finansowe”). Petne sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych.

Badanie pelego sprawozdania finansowego, na podstawie ktérego sporzadzono skrécone
sprawozdanie finansowe, przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz normami wykonywania
zawodu biegltego rewidenta, wydanymi przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw i w dniu
27 lutego 2009 roku wydalismy opini¢ bez zastrzezen o tym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem zalaczone skrocone sprawozdanie finansowe jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, z pelnym sprawozdaniem finansowym, na podstawie ktérego zostalo ono sporzadzone.

Dla lepszego zrozumienia sytuacji majatkowej i finansowej Spoltki na dzien 31 grudnia 2008 roku
oraz jej wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku,
jak rowniez zakresu naszego badania, zataczone skrocone sprawozdanie finansowe nalezy czytaé
acznie z pelnym sprawozdaniem finansowym, na podstawie ktorego zostato ono sporzadzone, oraz
z opinig niezaleznego bieglego rewidenta o tym sprawozdaniu finansowym.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

/ 727 A

Adam Fornalik ominik Januszewski

Biegly rewident nr 9916/7376 Biégly rewident nr 9707/7255
ERNST & YOUNG
Warszawa, dnia 30 czerwca 2009 roku AUDIT sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
72

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYK] ERNST & YOUNG
Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Waiszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajoweqgo Rejeslru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5210 500 zI
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Bilans

CU Powszechne Towarzystwo Emerytalne

AKTYWA (w ztotych)

31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

Wartosci niematerialne i prawne

1. Koszty zakoniczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate

355 023,24 7 298 097,79

355023,24 303 350,69
- 6994 747,10
1319 193,64 1201 323,14

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - -

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

) urzadzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e) inne srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
Naleznosci dtugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
Inwestycje dtugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiagzanych
b) w pozostatych jednostkach

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

1238 232,83 1111 264,64
760 998,72 679 174,21
470 910,10 410 940,11

6 324,01 21 150,32
80 960,81 90 058,50
5 000,00 5000,00
5 000,00 5000,00

13 840 795,18 11 480 326,55

13 840 795,18 11 480 326,55

Zapasy

1. Materiaty

2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy
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CU Powszechne Towarzystwo Emerytalne
|

Bilans

AKTYWA (w ztotych)

31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

1. Naleznosci krotkoterminowe 17 793 446,94 18 450 086,14
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 23 579,14 112 900,61

a) z tytutu dostaw i ustug - _

b) inne 23579,14 112 900,61
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 17 769 867,80 18 337 185,53
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 16 907 672,85 17 190 183,48
—do 12 miesiecy 16 907 672,85 17 190 183,48

— powyzej 12 miesiecy - -

b) z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych N 468 125,38

c) inne 862 194,95 678 876,67

d) dochodzone na drodze sadowej - -

I, Inwestycje krotkoterminowe 354 702 962,58 359 116 584,29
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 354 702 962,58 359 116 584,29

a) w jednostkach powigzanych - -

b) w pozostatych jednostkach 342 429 064,72 358 225 572,96

— udziaty lub akcje - -

- inne papiery wartosciowe 342 429 064,72 358 225 572,96

- udzielone pozyczki - _

— inne krotkoterminowe aktywa finansowe - -

c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12 273 897,86 891 011,33

- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 12 273 897,86 891 011,33

—inne srodki pieniezne - -

- inne aktywa pieniezne - -

2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 45 411 526,69 34734 728,33
Aktywa razem 433 427 948,27 432 286 146,24

<17



Bilans

PASYWA (w ztotych)

CU Powszechne Towarzystwo Emerytalne

31 grudnia 2008 roku

31 grudnia 2007 roku

VII.

VIII.

Kapitat (fundusz) podstawowy

Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna)

Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna)
Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna)

137 000 000,00

45 667 000,00

28 718,79

184 576 298,59

137 000 000,00

45 667 000,00

12 018,03

186 542 200,76

Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
3. Pozostate rezerwy
- dfugoterminowe
— krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) inne

18 >

43 487 810,27
4083 517,23
187 369,75
39216 923,29
38 266 923,29
950 000,00

165 888,52

165 888,52

165 888,52

32933 112,96
1822 730,96
404 581,28
30 705 800,72
30 205 800,72
500 000,00

14 862,10

14 862,10

14 862,10



CU Powszechne Towarzystwo Emerytalne
|

Bilans

PASYWA (w ztotych)

31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

1. Zobowigzania krotkoterminowe

14 951 006,47

22 005 085,41

1. Wobec jednostek powigzanych 5867 209,58 4099 911,31
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5867 209,58 4099 911,31
—do 12 miesiecy 5867 209,58 4099 911,31
— powyzej 12 miesiecy - _
b) inne _ _

2. Wobec pozostatych jednostek 8 954 656,15 17 800 227,30
a) kredyty i pozyczki - -
b) z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych - -
) inne zobowigzania finansowe 67 481,41 8 262,91
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 576 971,04 711 375,47
- do 12 miesiecy 576 971,04 711 375,47
— powyzej 12 miesiecy - _
e) zaliczki otrzymane na dostawy - -
f) zobowigzania wekslowe - -
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 7 680 573,55 10011 804,58
h) z tytutu wynagrodzen - .
i) inne 629 630,15 7 068 784,34

3. Fundusze specjalne 129 140,74 104 946,80

V. Rozliczenia miedzyokresowe 7 551 225,63 8111 866,98

1. Ujemna wartos¢ firmy - _

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 7 551 225,63 8111 866,98
— dfugoterminowe 305 152,46 423 275,93
— krétkoterminowe 7 246 073,17 7 688 591,05

PASYWA RAZEM

<19

433 427 948,27

432 286 146,24



CU Powszechne Towarzystwo Emerytalne

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY) (w ztotych)

rok konczacy sie dnia rok konczacy sie dnia
31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

- od jednostek powigzanych - -

l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 394 424 686,18 363 740 782,95

Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — wartos¢
dodatnia, zmniejszenie — wartos¢ ujemna)

1. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki = =

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw - -

l. Amortyzacja

I Zuzycie materiatéw i energii
1. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty, w tym:

628 159,11
770 591,46
92 172 559,16
40 953 712,85

762 573,15
699 463,84
75310 955,11
35570 176,23

— podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 11642 163,71 11497 210,75
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2918 063,90 2 987 585,48
VII. Pozostate koszty rodzajowe 18 641 014,81 17 818 036,83
VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - -

. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 38 023,42 34 489,47
I Dotacje - -
Il Inne przychody operacyjne 2 155 489,37 1712 276,07

. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -

1I. Inne koszty operacyjne 17 839 590,24 1311 587,55

. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
— od jednostek powigzanych

1. Odsetki, w tym:
— od jednostek powigzanych

Il Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne

< 20>

17 412 209,79
7752 327,68
4 468 645,60

3 649,70

14 045 528,66

3034 747,34



CU Powszechne Towarzystwo Emerytalne

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY) (w ztotych)

rok konczacy sie dnia rok konczacy sie dnia
31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

1. Odsetki, w tym: 610,83 684,45

- dla jednostek powigzanych - -

Il Strata ze zbycia inwestycji 9892 916,73 3639617,52
I1l. Aktualizacja wartosci inwestycji - 2 529 585,62
IV. Inne 2 494,70 26 115,56

. Zyski nadzwyczajne - _

I Straty nadzwyczajne - -
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CU Powszechne Towarzystwo Emerytalne
-

rok konczacy sie dnia rok konczacy sie dnia
31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 369 221 218,79 332 762 518,03
— korekty btedow podstawowych - -

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 369 221 218,79 332 762 518,03
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 137 000 000,00 137 000 000,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -

a) zwiekszenie (z tytutu) - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - -

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 137 000 000,00 137 000 000,00

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu - -

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy - -

a) zwiekszenie (z tytutu) - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - -
2.2.Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -

3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu - -

a) zwiekszenie - -

b) zmniejszenie - -

3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu - -

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 45 667 000,00 41 250 652,24
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - 4416 347,76
a) zwiekszenie (z tytutu) - 4416 347,76
— z podziatu zysku (ustawowo) - 4416 014,43
-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) - 333,33

b) zmniejszenie (przekazano na dywidendowy kapitat rezerwowy) - -
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 45 667 000,00 45 667 000,00
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -

< 22>



CU Powszechne Towarzystwo Emerytalne

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu przekazania na dywidendowy kapitat rezerwowy)
b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
korekty btedéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

— zwiekszenie kapitatu zapasowego

— zwiekszenie pozostatych kapitatéw rezerwowych
— wyptata dywidendy

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,

— korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

— pokrycie z zysku z roku poprzedniego

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
¢) odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (*)

* Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Spotki nie podjat
decyzji o propozycji podziatu wyniku finansowego za rok 2008.

< 23>

rok konczacy sie dnia
31 grudnia 2008 roku

12 018,03
16 700,76
16 700,76
28 718,79
186 542 200,76
186 542 200,76

186 542 200,76

(186 542 200,76)

(16 700,76)

(186 525 500,00)

184 576 298,59

184 576 298,59

367 272 017,38

367 272 017,38

rok konczacy sie dnia
31 grudnia 2007 roku

12 018,03
12 018,03
12 018,03
154 511 865,79
154 511 865,79

154 511 865,79

(154 511 865,79)
(4 416 347,76)
(12 018,03)

(150 083 500,00)

186 542 200,76

186 542 200,76

369 221 218,79

369 221 218,79



CU Powszechne Towarzystwo Emerytalne
|

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA) (w zfotych)

rok konczacy sie dnia rok konczacy sie dnia
31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

Zysk (strata) netto
Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw

184 576 298,59
(18 955 573,20)
628 159,11

(17 411 598,96)
(2 367 234,97)

10 554 697,31

186 542 200,76
(10 931 743,16)
762 573,15

(14 044 844,21)
3126 081,89

2 669 842,03

6. Zmiana stanu zapaséw - -

7. Zmiana stanu naleznosci 656 639,20 127376414
f'vf;’qifl?i:r;t?)';‘;;g;i"iv:(ﬁzl’;t'g\ztk°te’mi"°Wy°h' (7 095 166,94) 17 859 332,72

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (13 387 872,38) (22 578 492,88)

10. Odpis aktualizujacy wartos¢ wartosci niematerialnych i prawnych 9 466 804,43 -

11. Inne korekty - -

1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I=11) 165 620 725,39 175 610 457,60

B Pesedovpmenh o vesteind

. Wptywy 780772 631,18 373 760 823,27
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -

3. Z aktywow finansowych, w tym: 780 543 360,76 373 590 433,76

a) w jednostkach powigzanych - -

b) w pozostatych jednostkach 780 543 360,76 373 590 433,76

— zbycie aktywéw finansowych, 765 824 039,43 358 793 379,47

- dywidendy i udziaty w zyskach - -

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -

— odsetki 14719 321,33 14 797 054,29

- inne wptywy z aktywoéw finansowych - -

4. Inne wptywy inwestycyjne - _
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|

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA) (w zfotych)

rok konczacy sie dnia
31 grudnia 2008 roku

rok konczacy sie dnia
31 grudnia 2007 roku

1. Wydatki

1
(o}

2
3

4.

1. P

. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
raz rzeczowych aktywow trwatych

. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywéw finansowych

— udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

rzeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

748 484 970,04

3477 773,03

745007 197,01
745 007 197,01
745007 197,01

32 287 661,14

402 749 335,30

5844 535,97

396 904 799,33
396 904 799,33
396 904 799,33

(28 988 512,03)

l. Wptywy

1

. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki - -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - -
II. Wydatki 186 525 500,00 150 083 500,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 186 525 500,00 150 083 500,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytéw i pozyczek - -
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - -
8. Odsetki - -
9. Inne wydatki finansowe - -

1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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(186 525 500,00)

(150 083 500,00)
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA O SKROCONYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Dla Walnego Zgromadzenia Commercial Union Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
BPH CU WBK S.A

PrzeprowadzilisSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku Commercial Union Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego BPH CU WBK S.A.
(,,Spotka”, Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK SA) od dnia 1 czerwca
2009 roku dziatajacego pod nazwa) z siedzibag w Warszawie, ul. Prosta 70 (,,pelne sprawozdanie
finansowe™), na podstawic ktorego Zarzad Spoiki sporzadzil zataczone skrocone sprawozdanie
finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku (,,skrécone sprawozdanie finansowe”).
Pelne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Badanie pelnego sprawozdania finansowego, na podstawie ktérego sporzadzono skrocone
sprawozdanie finansowe, przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien
rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz normami wykonywania
zawodu bieglego rewidenta, wydanymi przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw i w dniu
18 lutego 2009 roku wydaliSmy opini¢ z objasnieniem do tego sprawozdania finansowego
0 nastgpujace;j tresci.:

»[.-.] Zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa oraz na podstawie zapisow statutu Commercial
Union Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK (,,Fundusz”) Towarzystwo pobiera oplate
bedaca okreslonym procentem od sktadki wptaconej do Funduszu oraz oplat¢ za zarzadzanie jako
okreslony procent aktywdéw netto Funduszu. Zgodnie z przepisami regulujacymi rachunkowos¢
funduszy emerytalnych w kapitatach Funduszu ujmuje si¢ faktycznie otrzymane i przeliczone na
jednostki rozrachunkowe wptaty na rachunek bankowy z tytulu skladek badZ otrzymane obligacje.
Dane agenta transferowego Funduszu oraz ogdlnie dostgpne informacje dotyczace calego rynku
funduszy emerytalnych wskazuja na fakt, iz dla pewnej liczby cztonkéw Funduszu skladki nie
zostaly przekazane przez Zaktad Ubezpieczen Spolecznych (,,ZUS”) lub byly przekazywane
nieregulamie. Zgodnie z ustawa z dnia 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb Panstwa
zobowiazan Zakladu Ubezpieczefi Spolecznych z tytulu nieprzekazanych skiadek do otwartych
funduszy emerytalnych Skarb Pafistwa od 2003 do 2008 roku przekazywal do Funduszu zalegle
sktadki w formie obligacji. Wedlug szacunkéw Zarzadu Towarzystwa, wysoko$é przysztych
wplywéw z tytulu nieprzekazanych skladek nie jest mozliwa do precyzyjnego okreslenia. [...]
sprawozdanie finansowe uwzglednia przychody z tytulu optaty od skiadki, ktore sg nalezne od
zaalokowanych przez Fundusz na rachunki czlonkowskie wplywéw na rachunek bankowy lub
obligacji do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz przychody z oplaty za zarzadzanie jako procent
aktywow netto Funduszu wykazywanych w jego sprawozdaniu finansowym.”

Naszym zdaniem zataczone skrécone sprawozdanie finansowe jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, z petnym sprawozdaniem finansowym, na podstawie ktérego zostato ono sporzadzone.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestiu Sgdowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladoviy: 5 210 500 zI M

< 26>



””H”””IHHI””””|"||||||I||””””II".E'IERNST&YOUNG

Dla lepszego zrozumienia sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2008 roku
oraz jej wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku,
jak réwniez zakresu naszego badania, zalaczone skrocone sprawozdanie finansowe nalezy czytaé
Tacznie z pelnym sprawozdaniem finansowym, na podstawie ktoérego zostato ono sporzadzone, oraz
z opinig niezaleznego bieglego rewidenta o tym sprawozdaniu finansowym.

w imieniu
Emnst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

. ornea iz

Adam Fornalik
Biegtly rewident nr 9916/7376

| .fpﬂ////é/

ominik Januszewski
iegly rewident nr 9707/7255

Warszawa, dnia 30 czerwca 2009 roku ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
_72-
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CU Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Bilans
31 grudnia 2008 roku
A. Aktywa trwate 1005
. Wartosci niematerialne i prawne 95
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych -
2. Wartos¢ firmy -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 95
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne -
Il Rzeczowe aktywa trwate 278
1. Srodki trwate 278
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) -
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 56
) urzadzenia techniczne i maszyny 69
d) srodki transportu 123
e) Inne srodki trwate 30
2. Srodki trwate w budowie -
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie -
1l Naleznosci dtugoterminowe =
1. Od jednostek powigzanych -
2. Od pozostatych jednostek -
IV. Inwestycje dfugoterminowe 362
1. Nieruchomosci -
2. Wartosci niematerialne i prawne -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 362
a) w jednostkach powigzanych -
— udziaty lub akcje -
— inne papiery wartosciowe -
— udzielone pozyczki -
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe -
b) w pozostatych jednostkach 362
— udziaty lub akcje -
— inne papiery wartosciowe -
— udzielone pozyczki -
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe 362

4. Inne inwestycje dtugoterminowe -
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31 grudnia 2007 roku

1285
60

60

351
351

87
68
167
29



CU Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
|

Bilans

AKTYWA (w tysigcach ztotych)

31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

V. Dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 270 343
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 270 343
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
)
. Zapasy = =
1. Materiaty - _
2. Potprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4. Towary _ _

5. Zaliczki na dostawy - _

1. Naleznosci krotkoterminowe 4273 7 007
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 11 18

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 11 18

— do 12 miesiecy 11 18

— powyzej 12 miesiecy - -

b) inne - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 4262 6 989
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4137 6 989
—do 12 miesiecy 4137 6 989

— powyzej 12 miesiecy - -

b) z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen

¢) inne 125 -

d) dochodzone na drodze sagdowej - _
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CU Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
|

Bilans

AKTYWA (w tysiagcach ztotych)

31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

1. Inwestycje krotkoterminowe 30 044 44 458
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 30 044 44 458
a) w jednostkach powigzanych - -

— udziaty lub akcje - -
—inne papiery wartosciowe - -

- udzielone pozyczki - _

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostatych jednostkach 19738 -

— udziaty lub akcje - -

— inne papiery wartosciowe 19738 -

— udzielone pozyczki - -

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - -

) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10 306 44 458

— srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 10 306 44 458
—inne srodki pieniezne - -
—inne aktywa pieniezne - -

2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 27 35

AKTYWA RAZEM 35 349 52 785

< 30>



CU Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Bilans

PASYWA (w tysiagcach ztotych)

31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

1. Kapitat (fundusz) podstawowy 12 000 12 000

1. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) - -

. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) - -

IV. Kapitat (fundusz zapasowy) 3674 2 257
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny = =
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
VIII. Zysk (strata) netto 14 342 17 687
IX. QOdpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) - -

l. Rezerwy na zobowigzania 93 22
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 71 2

2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 22 20

- dfugoterminowa 22 20

— krétkoterminowa - -

3. Pozostate rezerwy - _

— dtugoterminowe - -

— krétkoterminowe - -

I Zobowiazania dtugoterminowe - 2
1. Wobec jednostek powigzanych - -

2. Wobec pozostatych jednostek . 2

a) kredyty i pozyczki - -

b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych - -

) inne zobowigzania finansowe - 2

d) inne - -
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|

Bilans

PASYWA (w tysiagcach ztotych)

31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

1. Zobowigzania krétkoterminowe 4127 18 999
1. Wobec jednostek powigzanych 2236 15222

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2 236 15222

—do 12 miesiecy 2 236 15222

— powyzej 12 miesiecy - -
b) inne - -
2. Wobec pozostatych jednostek 1875 3763
a) kredyty i pozyczki - -
b) z tytutu emisji dfuznych papieréw wartosciowych - -
) inne zobowigzania finansowe - -
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -
- do 12 miesiecy 990 727
— powyzej 12 miesiecy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - -

f) zobowigzania wekslowe - -

9) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 800 3035

h) z tytutu wynagrodzen 84 -

i) inne 1 1

3. Fundusze specjalne 16 14

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1113 1818

1. Ujemna wartos¢ firmy - _

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1113 1818
— dtugoterminowe 51 131
— krétkoterminowe 1062 1687
RAZEM PASYWA 35 349 52 785
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rok zakonczony dnia rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

— od jednostek powigzanych: - _

l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 55 835 84 278

Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — wartos¢
dodatnia, zmniejszenie — wartos¢ ujemna)

111. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - -

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw - -

. Amortyzacja (188) (117)
I Zuzycie materiatow i energii (368) (667)
I, Ustugi obce (35 550) (55 953)
V. Podatki i optaty, w tym: (75) (94)

- podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia (2 349) (1 976)
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia (500) (360)
VII. Pozostate koszty rodzajowe (526) (4 434)
VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - -

. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 9 1
I Dotacje = =
Il Inne przychody operacyjne 68 71

. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -

I. Inne koszty operacyjne (92) (249)
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w tysiacach ztotych)

rok zakonczony dnia rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - _
— od jednostek powigzanych - _
1. Odsetki, w tym: 1693 1490
— od jednostek powigzanych - _
M. Zysk ze zbycia inwestycji = _
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - 31

V. Inne 4 -

1. Odsetki, w tym: _ _
— dla jednostek powigzanych - _
II. Strata ze zbycia inwestycji = -

11, Aktualizacja wartosci inwestycji (169) —

V. Inne (17) (7)

. Zyski nadzwyczajne - _

I Straty nadzwyczajne - -
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-

rok zakornczony dnia rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

l. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 31944 36 657

— korekty btedéw podstawowych - _

la. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 31944 36 657
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 12 000 24000
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - (12 000)

a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - (12 000)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 12 000 12 000
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -

3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu - -

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2 257 1317
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1417 940
a) zwiekszenie (z tytutu) 1417 940

— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - -
-z podziatu zysku (ustawowo) 1417 940
-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) - -
b) zmniejszenie - -
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 3674 2 257
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
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6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
— korekty btedéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie (z tytutu)
— pokrycie straty z lat ubiegtych
— wyptata dywidendy
— podziat zysku z lat ubiegtych (kapitat zapasowy)
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
— korekty btedéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie

b) zmniejszenie (z tytutu)

— przeznaczenie zysku z lat ubiegtych na pokrycie straty z lat ubiegtych

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

¢) odpisy z zysku
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) witasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku

17 687
17 687

17 687

(17 687)

(16 270)
(1417)

14 342
14 342

30 016

30 016*

rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku

11 340
11 340

11 340

(11 340)

(10 400)
(940)

17 687
17 687

31944

31944

* Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, tj. do dnia 6 marca 2009 roku,
nie zostafa podjeta uchwata zarzadu dotyczaca proponowanego podziatu zysku za rok 2008.
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CU Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
|

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w tysiacach ztotych)

rok zakonczony dnia rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

. Zysk (strata) netto 14 342 17 687
I Korekty razem: (2 001) (1 .881)
1. Amortyzacja 188 117

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1 697) (1521)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 9) (1)
5. Zmiana stanu rezerw 76 (10)

6. Zmiana stanu zapaséw - -

7. Zmiana stanu naleznosci 2734 (1 994)
s bt o =
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (592) 634
10. Inne korekty (125) 40
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +/—11) 12 341 15 806
N e
I Wplywy 1367 15953
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 29 1
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywoéw finansowych, w tym 1338 15952
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach 1338 15952
- zbycie aktywéw finansowych - 15 000
- dywidendy i udziaty w zyskach - _
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
— odsetki 1338 952

- inne wptywy z aktywow finansowych - -

4. Inne wptywy inwestycyjne - -
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CU Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

[
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w tysiacach ztotych)

rok zakonczony dnia rok zakonczony dnia

31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

Il. Wydatki (19 593) (683)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

oraz rzeczowych aktywow trwatych @m (183)

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -

3. Na aktywa finansowe, w tym: (19 382) -

a) w jednostkach powigzanych - -

b) w pozostatych jednostkach (19 382) -

- nabycie aktywéw finansowych (19 382) -

— udzielone pozyczki dtugoterminowe - -

- inne wptywy z aktywoéw finansowych - (500)

4. Inne wydatki inwestycyjne - -

1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (i—ii) (18 226) 15270

l. Wptywy 4 _

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki - -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - =
4. Inne wptywy finansowe 4 -
I Wydatki (28 271) (10 401)
1. Nabycie udziatéw (akgeji) wiasnych - -
. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (16 270) (10 400)
. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tyt. podziatu zysku - -
. Sptaty kredytow i pozyczek - -
. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
. Z tytutu innych zobowiazan finansowych (12 000) -
. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (1) 1)

. Odsetki - -

O 0 N o U A~ W N

. Inne wydatki finansowe - -

Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (i—ii) (28 267) (10 401)

— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 16 14
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00-124 Warszawa

Tel. +48 22557 70 00
Faks +48 22 557 7001
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

”‘H|Hl|m||“’|||||||||||I||||"'”"'"'"" Zll ERNST & YOUNG

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA O SKROCONYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Dla Rady Nadzorczej Commercial Union Polska - Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spolki Akcyjnej

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku Commercial Union Polska - Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej
(,,Spotka”, od dnia 1 czerwca 2009 roku dziatajacego pod nazwa Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA) z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 70 (,,peine
sprawozdanie finansowe”), na podstawie ktérego Zarzad Spotki sporzadzil zalaczone skrécone
sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2008 roku (,,skrécone sprawozdanie
finansowe”). Pelne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi
na jej podstawie przepisami oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Badanie pelnego sprawozdania finansowego, na podstawie ktérego sporzadzono skrécone
sprawozdanie {inansowe, przeprowadzili$my stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowiein
rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz normami wykonywania
zawodu bieglego rewidenta, wydanymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw i w dniu 6 marca
2009 roku wydali$my opini¢ bez zastrzezen o tym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem zalaczone skrocone sprawozdanie finansowe jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, z pelnym sprawozdaniem finansowym, na podstawie ktérego zostato ono sporzadzone.

Dla lepszego zrozumienia sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2008 roku
oraz jej wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku,
jak rowniez zakresu naszego badania, zataczone skrécone sprawozdanie finansowe nalezy czytaé
acznie z pelnym sprawozdaniem finansowym, na podstawie ktérego zostato ono sporzadzone, oraz
z opinig niezaleznego bieglego rewidenta o tym sprawozdaniu finansowym.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

4 - WZ /j;; ?,;/;: f; o

Adam Fornalik ominik Januszewski
Biegty rewident nr 9916/7376 Biggly rewident nr 9707/7255
Warszawa, dnia 30 czerwca 2009 roku ERNST & YOUNG

AUDIT sp.z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
72~

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG I
Sad Rejonowy dla m st Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestiu Sqdowego, KRS: 0000006468
NIP 526 020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 ¢|
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CU Towarzystwo Ubezpieczen Ogélnych
-

Bilans

31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

A. Wartosci niematerialne i prawne 2 156 2 414
1. Wartos¢ firmy - -

2. Inne wartosci niematerialne i prawne i zaliczki na

poczet wartosci niematerialnych i prawnych 2156 2414
B. Lokaty 168 690 166 165
l. Nieruchomosci = =
1. Grunty witasne oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu - -
2. Budynki, budowle oraz spétdzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu - -
3. Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet tych inwestycji - -
Il Lokaty w jednostkach podporzadkowanych - =
1. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych - -
2. Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym oraz dtuzne _ _
papiery wartosciowe emitowane przez te jednostki
3. Pozostate lokaty - —
1l Inne lokaty finansowe 168 690 166 165
1. Udziaty, akcje oraz inne papiery wartosciowe o zmiennej
kwocie dochodu oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty - -
inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych
artotcowe o ste kwode dochod 158 031 139612
3. Udziaty we wspolnych przedsiewzieciach lokacyjnych - -
4. Pozyczki zabezpieczone hipotecznie - -
5. Pozostate pozyczki - —
6. Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 10 659 26 553

7. Pozostate lokaty - —
IV. Depozyty u cedentéw - -

Aktywa netto ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko
lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy
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CU Towarzystwo Ubezpieczen Ogdélnych

AKTYWA (w tysiagcach ztotych)

31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

I Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich, w tym: 34 340 29 756
1. Naleznosci od ubezpieczajacych, w tym: 33882 29 402

1.1. od jednostek podporzadkowanych - —

1.2. od pozostatych jednostek 33882 29 402

2. Naleznosci od posrednikoéw ubezpieczeniowych, w tym: 8 1

2.1. od jednostek podporzadkowanych - —

2.2. od pozostatych jednostek 8 1

3. Inne naleznosci, w tym: 450 353

3.1. od jednostek podporzadkowanych - -

3.2. od pozostatych jednostek 450 353

Il Naleznosci z tytutu reasekuracji, w tym: 7 660 11169

1. od jednostek podporzadkowanych - -

2. od pozostatych jednostek 7 660 11169
1. Inne naleznosci 311 3852
1. Naleznosci od budzetu - 3416
2. Pozostate naleznosci, w tym: 311 436

2.1. od jednostek podporzadkowanych - -

2.2.0d pozostatych jednostek 311 436

. Rzeczowe sktadniki aktywow 2136 2 076
1. Srodki pieniezne 1299 721
1l Pozostate sktadniki aktywow - 4

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego = 107
1. Aktywowane koszty akwizycji 18318 29 353
Il Zarachowane odsetki i czynsze - —

IV. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 582 844

AKTYWA RAZEM 237 492 246 461
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CU Towarzystwo Ubezpieczen Ogélnych

Bilans

VII.

VIIL

VII.

Vil

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna)
Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna)

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Zobowiazania podporzadkowane

Rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe

Rezerwa sktadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego
Rezerwa ubezpieczen na zycie

Rezerwy na nie wyptacone odszkodowania i Swiadczenia
Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych

Rezerwy na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka)

Pozostate rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe

Rezerwy na zwrot skfadek dla cztonkéw

Rezerwa ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty
(inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy

Udziat reasekuratorow w rezerwach
techniczno-ubezpieczeniowych (wielkos¢ ujemna)

Udziat reasekuratoréw w rezerwie sktadek i w rezerwie
na pokrycie ryzyka niewygastego

Udziat reasekuratoréw w rezerwie ubezpieczen na zycie

Udziat reasekuratorow w rezerwie na nie
wyptacone odszkodowania i swiadczenia

Udziat reasekuratoréw w rezerwie na premie i rabaty dla ubezpieczonych

Udziat reasekuratoréw w pozostatych rezerwach
techniczno — ubezpieczeniowych

Udziat reasekuratoréw w rezerwie ubezpieczen na zycie, gdy
ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy

Oszacowane regresy i odzyski (wielkos¢ ujemna)

Oszacowane regresy i odzyski brutto

Udziat reasekuratorow w oszacowanych regresach i odzyskach
Pozostate rezerwy

Rezerwy na swiadczenia emerytalne oraz inne
obowigzkowe swiadczenia pracownikéw

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne rezerwy
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31 grudnia 2008 roku

58 614
36 600

32 251

25120

(35 357)

159 441
96 636

59 381
1269
2 155

18 057

5667

12 390

868
907

39
619

334

285

31 grudnia 2007 roku

93 971
20 600

17 112

58 026

(1767)
138 843
82 369
52616
1749
2109

20018

5219

14799

563
634

71
516



CU Towarzystwo Ubezpieczen Ogélnych

PASYWA (w tysiacach ztotych)

31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

. Zobowigzania z tytutu ubezpieczen bezposrednich 11 453 10 757

1. Zobowigzania wobec ubezpieczajacych, w tym: 818 622
1.1. wobec jednostek podporzadkowanych - -
1.2. wobec pozostatych jednostek 818 622

2. Zobowigzania wobec posrednikéw ubezpieczeniowych, w tym: 10 152 9682
2.1. wobec jednostek podporzadkowanych - —
2.2. wobec pozostatych jednostek 10152 9 682

3. Inne zobowiazania z tytutu ubezpieczen, w tym: 483 453
3.1. wobec jednostek podporzadkowanych - -
3.2. wobec pozostatych jednostek 483 453

I Zobowigzania z tytutu reasekuracji, w tym: 7372 5763

1. wobec jednostek podporzadkowanych - -

2. wobec pozostatych jednostek 7372 5763

Zobowigzania z tytutu emisji wiasnych dtuznych papieréw
wartosciowych oraz pobranych pozyczek

IV. Zobowigzania wobec instytucji kredytowych - —
V. Inne zobowigzania 12 048 11638
1. Zobowigzania wobec budzetu 1045 828
2. Pozostate zobowiazania, w tym: 11003 10810

2.1. wobec jednostek podporzadkowanych - -
2.2. wobec pozostatych jednostek 11 003 10 810

VI. Fundusze specjalne 149 113

1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 4390 3404
2. Ujemna wartos¢ firmy - -

3. Przychody przysztych okreséw 2331 2 037

PASYWA RAZEM 237 492 pL R
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CU Towarzystwo Ubezpieczen Ogélnych
-

rok zakoniczony dnia rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

l. Sktadki 108 107 67 375
1. Sktadki przypisane brutto 193 161 113 346
2. Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej 15910 12 985
3. Zmiana stanu rezerw sktadek i rezerwy na ryzyko niewygaste brutto 69 592 27 622
4. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw sktadek 448 (5 364)

Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztow,
przeniesione z ogdlnego rachunku zyskéw i strat

11l Pozostate przychody techniczne na udziale wiasnym 1125 849
IV. Odszkodowania i swiadczenia 48 366 19 431
1. Ods;kodowanla i Swiadczenia wyptacone 38 795 15 689
na udziale wiasnym
1.1. Odszkodowania i Swiadczenia wyptacone brutto 41 915 19 447
'1.’2.'Ud2|a'( reasekuratorow w odszkodowaniach 3120 3758
i Swiadczeniach wyptaconych
2 Zmlana s-tanu rezerwy na nie wyptacone odszkodowania 9571 3742
i Swiadczenia na udziale wiasnym
2.1. Zmiana stanu rezerw na nie wyptacone
odszkodowania i $wiadczenia brutto 7195 3615
2.2.L.Jd2|ai reasekuratorow w zm.lar.'n’e s.tanu re.zerw 2 376) (127)
na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia
v Zmiany stanu pozostatych rezerw _ _
’ techniczno—ubezpieczeniowych na udziale wtasnym
1. Zmiana stanu pozostatych rezerw _ _
techniczno — ubezpieczeniowych brutto
2. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu pozostatych _ _
rezerw techniczno — ubezpieczeniowych
VI Premle i rabaty na udziale w’(a.sn.ym facznie ze 2977 1702
zmiana stanu rezerw na premie i rabaty
VII. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej 96 937 52 207
1. Koszty akwizycji 71921 33137
1.1. w tym zmiana stanu aktywowanych kosztéw akwizycji (23 010) (12 705)
2. Koszty administracyjne 27 136 22 254
3. Prowizje reasekuracyjne i udziat w zyskach reasekuratoréw 2120 3184
VIII. Pozostate koszty techniczne na udziale wtasnym 3594 293
IX. Zmiany stanu rezerw na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka) 46 (215)
X. Wynik techniczny ubezpieczern majgtkowych i osobowych (42 688) (5 194)
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VI.

VII.

VIIL

XI.
XIl.

XIIl.
XIV.

XV.

XVI.

Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych
lub wynik techniczny ubezpieczen na zycie

Przychody z lokat

1. Przychody z lokat w nieruchomosci

2. Przychody z lokat w jednostkach podporzadkowanych
3. Przychody z innych lokat finansowych

3.1. z udziatow, akgji, innych papieréw wartosciowych
o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek uczestnictwa

i certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

3.2. z dtuznych papieréow wartosciowych oraz innych
papierow wartosciowych o statej kwocie dochodu

3.3. z lokat terminowych w instytucjach kredytowych
3.4. z pozostatych lokat

4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat

5. Wynik dodatni z realizacji lokat

Nie zrealizowane zyski z lokat

Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione

z technicznego rachunku ubezpieczen na zycie
Koszty dziatalnosci lokacyjnej

1. Koszty utrzymania nieruchomosci

2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej

3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat

4. Wynik ujemny z realizacji lokat

Nie zrealizowane straty na lokatach

Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione do
technicznego rachunku ubezpieczer majatkowych i osobowych

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto
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rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku

(42 688)

11 065

10 681

9709

972

384
1981

2 046

530

1516
3418

32
176
(35 250)

(35 250)
107

(35 357)

CU Towarzystwo Ubezpieczen Ogélnych
-

rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku

(5 194)

6 353

5223

4612

611

1130
13

579

579

2128

92
5
(1 448)

(1 448)
319

(1767)



CU Towarzystwo Ubezpieczen Ogélnych
-

rok zakonczony dnia rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

l. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 93 971 62 832
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -

b) korekty btedéw podstawowych - -

la. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 93 971 62 832
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 20 600 20 600

1.1. Zmiany stanu kapitatu podstawowego 16 000 -

a) zwiekszenia z tytutu podwyzszenia kapitatu 16 000 -

b) zmniejszenia - -
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 36 600 20 600
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu - -
2.1.Zmiana naleznych wptfat na kapitat podstawowy - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -
3. Akcje wtasne na poczatek okresu - -
3.1. Zmiany akcji wtasnych - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -

3.2. Akcje wtasne na koniec okresu - -

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 17 112 4322
4.1. Zmiany stanu kapitatu zapasowego 15139 12790
a) zwiekszenie z tytutu podziatu zysku - 12 790
b) zwiekszenie z tytutu nadwyzki ponad cene emisyjng akgji 16 906 -
c) zmniejszenie z tytutu pokrycia straty bilansowe 1767 -
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 32 251 17 112

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
b) korekty btedéw podstawowych - -

5a.Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu, po korektach - -
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenia - -

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
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rok zakonczony dnia rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 58 026 25120
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 32906 32 906

a) zwiekszenie — podziat zysku z lat ubiegtych - -

b) zwiekszenie — przedptaty na poczet podwyzszenia kapitatu - 32906
c) zmniejszenia — rejestracja podwyzszenia kapitatu 32 906 -
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 25120 58 026
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (1767) 12790
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu (1767) 12790

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
b) korekty btedéw podstawowych - -
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - 12790
a) zwiekszenia - -

— pokrycia straty z kapitatu zapasowego - -
b) zmniejszenie z tytutu: - (12 790)

— przeznaczenia na kapitat zapasowy (12 790)
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (1767) -

— korekty btedow podstawowych - -
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (1767) -
a) zwiekszenia - -
b) zmniejszenia 1767 -
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - -
8. Wynik netto (35 357) (1767)
a) zysk netto - -
b) strata netto (35 357) (1767)

1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 58 614 93 971

Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego

i podziatu zysku (pokrycia straty) (*)

58 614 93 971

* Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zarzad nie
podjat uchwaty odnosnie propozycji pokrycia starty za rok obrotowy 2008.
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Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Wptywy

1. Wptywy z dziatalnosci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej

1.1.

1.2.

1.3.

Wptywy z tytutu sktadek brutto
Whptywy z tytutu regreséw i zwrotéw odszkodowan brutto

Pozostate wptywy z dziatalnosci bezposredniej

2. Wptywy z reasekuracji biernej

2.1.

2.2.

Wopfaty reasekuratoréw z tytutu udziatu w odszkodowaniach

Wptywy z tytutu prowizji reasekuracyjnych

i udziatéw w zyskach reasekuratorow

2.3.

Pozostate wptywy z reasekuracji biernej

3. Wptywy z pozostatej dziatalnosci operacyjnej

3.1.

3.2.

Wplywy z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

sktadnikéw aktywow trwatych innych niz lokaty

3.3.

Pozostate wptywy

Wydatki

1. Wydatki z tytutu dziatalnosci bezposredniej i reasekuracji czynnej

1.1,

1.6.

1.7.

Zwroty sktadek brutto

. Odszkodowania i swiadczenia wyptacone brutto
. Wydatki z tytutu akwizycji
. Wydatki o charakterze administracyjnym

. Wydatki z tytutu likwidacji szkéd i windykacji regreséw

Wyptacone prowizje i udziaty w zyskach z tytutu reasekuracji czynnej

Pozostate wydatki z dziatalnosci

bezposredniej oraz reasekuracji czynnej

2. Wydatki z tytutu reasekuracji biernej

2.1.

2.2.

Sktadki zaptacone z tytutu reasekuracji biernej

Pozostate wydatki z tytutu reasekuracji biernej

3. Wydatki z pozostatej dziatalnosci operacyjnej

3.1.

3.2.

Wydatki z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych sktadnikéw aktywoéw trwatych innych niz lokaty

3.3.

Pozostate wydatki operacyjne
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rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku

16 309
196 574
186 824
183 395

2172
1257
6 494
4 898

1596

3256

3 256
180 265
164 469

304
36 089
92 818
22 532

8213

4513

13214
13117
97
2582

2436

146

rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku

3951
110 469
104 080
102 087

1319

674

6298

2 896

3402

91

17

74

106 518
75 338

13

16 700

41542

12 030

4012

1041

22 838
22 838

8342

4411

3931
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Przeptywy z dziatalnosci lokacyjnej

Whptywy

1. Zbycie nieruchomosci

2. Zbycie udziatéw, akcji w jednostkach podporzadkowanych

3. Zbycie udziatéw, akcji w pozostatych jednostkach oraz jednostek

uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

4. Realizacja dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez
jednostki powigzane oraz sptata udzielonych im pozyczek

5. Realizacja dtuznych papieréw wartosciowych
emitowanych przez pozostate jednostki

6. Likwidacja lokat terminowych w instytucjach kredytowych
7. Realizacja pozostatych lokat

8. Wptywy z nieruchomosci

9. Odsetki otrzymane

10. Dywidendy otrzymane

11. Pozostate wptywy z lokat

Wydatki

1. Nabycie nieruchomosci

2. Nabycie udziatow, akcji w jednostkach podporzadkowanych

3. Nabycie udziatéw, akcji w pozostatych jednostkach oraz jednostek
uczestnictwa i certyfikatow w funduszach inwestycyjnych

4. Nabycie diuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez
jednostki powigzane oraz sptata udzielonych im pozyczek

5. Nabycie dtuznych papierow wartosciowych
emitowanych przez pozostate jednostki

6. Nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytowych
7. Nabycie pozostatych lokat
8. Wydatki na utrzymanie nieruchomosci

9. Pozostate wydatki na lokaty
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rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku

(15 729)

3172678

69 681

3093578

3188 407

107 827

3079 959

555

rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku

(36 585)

2 064 493

69 516

1990 288

2101078

96 477

2004023

578
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w tysigcach ztotych)

rok zakonczony dnia rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

l. Wptywy = 32 906

1. Wptywy netto z emisji akcji oraz doptat do kapitatu — 32 906
2. Kredyty, pozyczki oraz emisja diuznych papieréw wartosciowych - -
3. Pozostate wptywy finansowe - -
L. Wydatki 2 1
1. Dywidendy - —
2. Inne niz wyptata dywidend wydatki z tytutu podziatu zysku - -
3. Nabycie akcji wtasnych - -

4. Sptata kredytéw, pozyczek oraz wykup wiasnych
dtuznych papieréw wartosciowych

5. Odsetki od kredytéw, pozyczek oraz wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych

6. Pozostate wydatki finansowe 2 1

1. w tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

1. w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA O SKROCONYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Dla Walnego Zgromadzenia Commercial Union Polska — Towarzystwa Ubezpieczei Ogélnych
Spolki Akcyjnej

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku Commercial Union Polska - Towarzystwa Ubezpieczeni Ogdlnych Spoétki Akcyjnej
(,,Sp6tka”, od dnia 1 czerwca 2009 roku dziatajacego pod nazwa Aviva Towarzystwo Ubezpicczen
Ogoblnych SA) z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 70 (,,pelne sprawozdanie finansowe”), na
podstawie ktorego Zarzad Spoiki sporzadzil zalaczone skrécone sprawozdanie finansowe za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku (,,skrécone sprawozdanie finansowe”). Pelne sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Badanie pelnego sprawozdania finansowego, na podstawie ktérego sporzadzono skrécone
sprawozdanie finansowe, przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien
rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz normami wykonywania
zawodu bieglego rewidenta, wydanymi przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow i w dniu
24 marca 2009 roku wydalismy opinig bez zastrzezen o tym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem zalaczone skrocone sprawozdanie finansowe jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, z pelnym sprawozdaniem finansowym, na podstawie ktérego zostato ono sporzadzone.

Dla lepszego zrozumienia sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2008 roku
oraz jej wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku,
jak réwniez zakresu naszego badania, zataczone skrocone sprawozdanie finansowe nalezy czytaé
Iacznie z pelnym sprawozdaniem finansowym, na podstawie ktérego zostato ono sporzadzone, oraz
z opinig niezaleznego bieglego rewidenta o tym sprawozdaniu finansowym.
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Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Adam Fornalik Ddminik Januszewski
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Warszawa, dnia 30 czerwca 2009 roku Rondo ONZ 1, 00124 Warszawa
_72-
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Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
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-

Bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku

AKTYWA (w ztotych)

poczatek okresu koniec okresu

A. Wartosci niematerialne i prawne - 1406 799,77
1. Wartos¢ firmy - 477 435,90

2. Inne wartosci niematerialne i prawne i zaliczki
na poczet wartosci niematerialnych i prawnych

- 929 363,87
B. Lokaty - 54 204 803,18
l. Nieruchomosci = =

1. Grunty wtasne oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu - -

2. Budynki, budowle oraz spétdzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu — -

3. Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet tych inwestycji — -

Lokaty w jednostkach podporzadkowanych - -
1. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych - -

2. Pozyczki udzielone jednostkom podporzadkowanym oraz
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez te jednostki

3. Pozostate lokaty - —
1. Inne lokaty finansowe = 54 204 803,18

1. Udziaty, akcje oraz inne papiery wartosciowe o zmiennej
kwocie dochodu oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty - -
inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych

2. Dtuzne papiery wartosciowe i inne papiery
wartosciowe o statej kwocie dochodu

- 18 022 950,00
3. Udziaty we wspolnych przedsiewzieciach lokacyjnych - -
4. Pozyczki zabezpieczone hipotecznie — -
5. Pozostate pozyczki — -
6. Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych - 36 181 853,18
7. Pozostate lokaty - -

IV. Naleznosci depozytowe od cedentéw - -

Aktywa netto ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko
lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy
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Bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku

AKTYWA (w ztotych)

poczatek okresu koniec okresu

D. Naleznosci - 6136 118,58
. Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich — 6 072 967,70
1. Naleznosci od ubezpieczajgcych - 6072 967,70

1.1. od jednostek podporzadkowanych - -

1.2. od pozostatych jednostek - 6072 967,70

2. Naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych - -

2.1. od jednostek podporzadkowanych - -

2.2. od pozostatych jednostek - -

3. Inne naleznosci - _

3.1. od jednostek podporzadkowanych - -

3.2. od pozostatych jednostek - -

1. Naleznosci z tytutu reasekuracji - -
1. od jednostek podporzadkowanych — -

2. od pozostatych jednostek — -

. Inne naleznosci - 63 150,88
1. Naleznosci od budzetu - -

2. Pozostate naleznosci - 63 150,88

2.1. od jednostek podporzadkowanych — -

2.2. od pozostatych jednostek - 63 150,88

E. Inne sktadniki aktywéw - 1569 378,26
1. Rzeczowe sktadniki aktywow - 975 140,06
1. Srodki pieniezne - 594 238,20
1Il. Pozostate sktadniki aktywow = =
F Rozliczenia miedzyokresowe = 35794 921,31
. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 552 744,02
1. Aktywowane koszty akwizycji = 35220 037,54
Il Zarachowane odsetki i czynsze = -
V. Inne rozliczenia miedzyokresowe = 22 139,75
AKTYWA RAZEM - 99 112 021,10
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Bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku

VI.

VII.

VIIL.

VI.

VII.

VIIL

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna)
Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna)

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Zobowiazania podporzadkowane

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Rezerwa sktadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego
Rezerwa ubezpieczen na zycie

Rezerwy na nie wyptacone odszkodowania i Swiadczenia
Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych

Rezerwy na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka)

Rezerwy na zwrot sktadek dla cztonkéw

Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe okreslone w statucie

Rezerwa ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty
(inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy

Udziat reasekuratoréw w rezerwach
techniczno-ubezpieczeniowych (wielkos¢ ujemna)

Udziat reasekuratoréow w rezerwie sktadek i w rezerwie
na pokrycie ryzyka niewygastego

Udziat reasekuratoréw w rezerwie ubezpieczen na zycie

Udziat reasekuratoréw w rezerwie na nie
wyptacone odszkodowania i swiadczenia

Udziat reasekuratoréw w rezerwie na premie i rabaty dla ubezpieczonych
Udziat reasekuratoréw w pozostatych rezerwach okreslonych w statucie

Udziat reasekuratorow w rezerwie ubezpieczen na zycie, gdy
ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy

Oszacowane regresy i odzyski (wielkos¢ ujemna)
Oszacowane regresy i odzyski brutto

Udziat reasekuratoréw w oszacowanych regresach i odzyskach
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poczatek okresu

koniec okresu

33603 726,15

27 000 000,00

9018 000,00

(2 414 273,85)

60 559 481,69
58 525 707,39

2033 774,30
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Bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku

PASYWA (w ztotych)

poczatek okresu koniec okresu

F Pozostate rezerwy - 109 869,58

Rezerwy na swiadczenia emerytalne oraz inne
obowiazkowe swiadczenia pracownikéw

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego = =
Il Inne rezerwy = 109 869,58
G. Zobowigzania z tytutu depozytéw reasekuratorow - -
H. Pozostate zobowigzania i fundusze specjalne - 1583 042,82
. Zobowigzania z tytutu ubezpieczen bezposrednich = =
1. Zobowigzania wobec ubezpieczajacych - -

1.1. wobec jednostek podporzadkowanych - -

1.2. wobec pozostatych jednostek - -

2. Zobowiazania wobec posrednikéw ubezpieczeniowych - -

2.1. wobec jednostek podporzadkowanych - -

2.2. wobec pozostatych jednostek - -

3. Inne zobowiazania z tytutu ubezpieczen - -

3.1. wobec jednostek podporzadkowanych - -

3.2. wobec pozostatych jednostek - -

I Zobowiazania z tytutu reasekuracji = =
1. wobec jednostek podporzadkowanych - -

2. wobec pozostatych jednostek - -

Zobowiazania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw
wartosciowych oraz pobranych pozyczek

1. zobowigzania zamienne na akcje zaktadu ubezpieczen - -

2. pozostate - -

IV. Zobowigzania wobec instytucji kredytowych = =
V. Inne zobowigzania = 1583 014,85
1. Zobowigzania wobec budzetu - 24 062,45

2. Pozostate zobowigzania - 1558 952,40

2.1. wobec jednostek podporzadkowanych - -

2.2. wobec pozostatych jednostek - 1558 952,40

VI. Fundusze specjalne = 27,97
l. Rozliczenia miedzyokresowe - 3255 900,86
1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw - 3072 720,86

2. Ujemna wartos¢ firmy - -

3. Przychody przysztych okreséw - 183 180,00

PASYWA RAZEM - 99 112 021,10
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-

TECHNICZNY RACHUNEK UBEZPIECZEN

OD DNIA 3 MARCA 2008 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2008 ROKU (w ztotych)

Okres poprzedni Okres biezacy

I Sktadki = 12412 776,79
1. Sktadki przypisane brutto - 15614 239,87
2. Udziat reasekuratoréw w skfadce przypisanej - -
3. Zmiana stanu rezerw sktadek i rezerwy na ryzyko niewygaste brutto - 3201 463,08
4. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw sktadek - -

Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztow,
przeniesione z ogdlnego rachunku zyskéw i strat

11l Pozostate przychody techniczne na udziale wiasnym — —

Odszkodowania i Swiadczenia
1. Odszkodowania i Swiadczenia wyptacone na udziale wiasnym

1.1. Odszkodowania i swiadczenia wyptacone brutto

1399 086,84
67 690,12

67 690,12

1.2. Udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach
i Swiadczeniach wyptaconych

2. Zmiana stanu rezerwy na nie wyptacone odszkodowania

S . . - 1331396,72
i Swiadczenia na udziale wtasnym

2.1. Zmiana stanu rezerw na nie wyptacone

odszkodowania i $wiadczenia brutto B 133139672

2.2. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw
na nie wyptacone odszkodowania i Swiadczenia

Zmiany stanu pozostatych rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wiasnym

1. Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto - -

2. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu pozostatych
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Vi Premie i rabaty na udziale wtasnym fgcznie _ _
’ ze zmiang stanu rezerw na premie i rabaty

VII. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej — 15187 100,78
1. Koszty akwizycji - 8569 238,96
2. Koszty administracyjne - 6617 861,82
3. Prowizje reasekuracyjne i udziat w zyskach reasekuratorow - -
VIII. Pozostate koszty techniczne na udziale wtasnym = 11 492,61
IX. Zmiany stanu rezerw na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka) = =

X. Wynik techniczny ubezpieczern majatkowych i osobowych - (4 184 903,44)
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BZ WBK-CU Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych
-

OGOLNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

OD DNIA 3 MARCA 2008 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2008 ROKU (w ztotych)

Okres poprzedni Okres biezacy

l. Wynik techniczny ubezpieczert majatkowych i osobowych. — (4 184 903,44)
L. Przychody z lokat = 1067 980,50
1. Przychody z lokat w nieruchomosci — -

2. Przychody z lokat w jednostkach podporzadkowanych - -

2.1. z udziatéw i akgji — -

2.2. z pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych - -

2.3. z pozostatych lokat — -

3. Przychody z innych lokat finansowych - 1067 980,50

3.1. z udziatéw, akgji, innych papieréw wartosciowych
o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek uczestnictwa - -
i certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

3.2. z dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych
papieréw wartosciowych o statej kwocie dochodu

3.3. z lokat terminowych w instytucjach kredytowych — 1067 980,50

3.4. z pozostatych lokat - -

4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat — -

5. Wynik dodatni z realizacji lokat - -

. Nie zrealizowane zyski z lokat - 170 740,00

Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione
z technicznego rachunku ubezpieczen na zycie

V. Koszty dziatalnosci lokacyjnej = 174,26
1. Koszty utrzymania nieruchomosci - -
2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej - 174,26
3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat - -
4. Wynik ujemny z realizacji lokat - -
VI. Nie zrealizowane straty na lokatach — -

Vil Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione do _ _
’ technicznego rachunku ubezpieczen majatkowych i osobowych

VIII. Pozostate przychody operacyjne = 29,60
IX. Pozostate koszty operacyjne - 20 690,27
X. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej = (2967 017,87)
XI. Zyski nadzwyczajne - -
Xil. Straty nadzwyczajne - -
X1, Zysk (strata) brutto - (2 967 017,87)
XIV. Podatek dochodowy - (552 744,02)
XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -

XVI. Zysk (strata) netto - (2 414 273,85)
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BZ WBK-CU Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych
-

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

OD DNIA 3 MARCA 2008 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2008 ROKU (w ztotych)

Okres poprzedni Okres biezacy

l. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) - -
— zmiana zasad rachunkowosci - -
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach = =
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu - -
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego — 27 000 000,00

a) zwiekszenie - 27 000 000,00
b) zmniejszenie - -
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu — 27 000 000,00

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy - —
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -

3. Akcje wtasne na poczatek okresu — —
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie — —
3.1. Akcje wtasne na koniec okresu - -
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu — —
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego - 9018 000,00
a) zwiekszenie — 9018 000,00
b) zmniejszenie - -
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu — 9018 000,00

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
5.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -

- zmiana zasad rachunkowosci - -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu, po korektach - -
5.3. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - -

a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -

5.4. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
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BZ WBK-CU Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych
-

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

OD DNIA 3 MARCA 2008 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2008 ROKU (w ztotych)

Okres poprzedni Okres biezacy

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu - -
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych — —
a) zwiekszenie (z tytutu) — —
utworzenie dywidendowego kapitatu rezerwowego - -
dywidendowy kapitat rezerwowy — podziat zysku z lat ubiegtych - -
b) zmniejszenie - -
wyptata dywidendy - -
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu - -

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - -

- zmiana zasad rachunkowosci - -
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
podziatu zysku z lat ubiegtych - -
pozostate - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
wyptata dywidendy - -
utworzenie dywidendowego kapitatu rezerwowego - -
dywidendowy kapitat rezerwowy — podziat zysku z lat ubiegtych - -
pokrycie straty z lat ubiegtych - -
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - -

- zmiana zasad rachunkowosci - -
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach — —
a) zwiekszenie — —
b) zmniejszenie — —
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu — —
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - -
8. Wynik netto — —
a) zysk netto — —
b)strata netto — (2 414 273,85)

1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) - 33 603 726,15
1l Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego pokrycia straty (*) — 33603 726,15

*Do dnia podpisania sprawozdania finansowego Zarzad
spotki nie podjat decyzji co do pokrycia straty
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BZ WBK-CU Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych
-

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

OD DNIA 3 MARCA 2008 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2008 ROKU (w ztotych)

Okres poprzedni Okres biezacy

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej = (4 146 470,79)
. Wptywy = 9541 272,17
1. Wptywy z dziatalnosci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej - 9541 272,17

1.1. Wptywy z tytutu sktadek brutto - 9541 272,17

1.2. Wptywy z tytutu regreséw, odzyskdéw i zwrotéw odszkodowan — -

1.3. Pozostate wptywy z dziatalnosci bezposredniej - -

2. Wptywy z reasekuracji biernej — -

2.1. Wptaty reasekuratoréw z tytutu udziatu w odszkodowaniach - -

2.2. Wptywy z tytutu prowizji reasekuracyjnych
i udziatéw w zyskach reasekuratoréw

2.3. Pozostate wptywy z reasekuracji biernej - -
3. Wptywy z pozostatej dziatalnosci operacyjnej — -
3.1. Wptywy z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego - -

3.2. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
sktadnikow aktywow trwatych innych niz lokaty

3.3. Pozostate wptywy - -

1. Wydatki = 13 687 742,96
1. Wydatki z tytutu dziatalnosci bezposredniej i reasekuracji czynnej - 12 099 183,54

1.1. Zwroty skfadek brutto — -

1.2. Odszkodowania i Swiadczenia wyptacone brutto - 59 618,12

1.3. Wydatki z tytutu akwizycji - 6597 177,85

1.4. Wydatki o charakterze administracyjnym - 5434 315,57

1.5. Wydatki z tytutu likwidacji szkod i windykacji regresow - 8 072,00

1.6. Wypfacone prowizje i udziaty w zyskach z tytutu reasekuracji czynnej - -

1.7. Pozostate wydatki z dziatalnosci
bezposredniej oraz reasekuracji czynnej

2. Wydatki z tytutu reasekuracji biernej - -
2.1. Sktadki zaptacone z tytutu reasekuracji biernej - -
2.2. Pozostate wydatki z tytutu reasekuracji biernej - -

3. Wydatki z pozostatej dziatalnosci operacyjnej - 1588 559,42
3.1. Wydatki z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego - -

3.2. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych sktadnikdéw aktywdw trwatych innych niz lokaty B 1588 559,42

3.3. Pozostate wydatki operacyjne - -
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-

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

OD DNIA 3 MARCA 2008 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2008 ROKU (w ztotych)

Okres poprzedni Okres biezacy

B. Przeptywy z dziatalnosci lokacyjnej — (32 277 319,96)
l. Wplywy = 5146 692 680,04
1. Zbycie nieruchomosci — -
2. Zbycie udziatéw, akcji w jednostkach podporzadkowanych - -

3. Zbycie udziatéw, akcji w pozostatych jednostkach oraz jednostek
uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

4. Realizacja diuznych papieréw wartosciowych
emitowanych przez jednostki podporzadkowane oraz - -
sptata pozyczek udzielonych tym jednostkom

5. Realizacja dtuznych papieréw wartosciowych
emitowanych przez pozostate jednostki

6. Likwidacja lokat terminowych w instytucjach kredytowych - 5145 620 000,00
7. Realizacja pozostatych lokat - -
8. Wptywy z nieruchomosci - -
9. Odsetki otrzymane - 1072 680,04
10. Dywidendy otrzymane — -
11. Pozostate wptywy z lokat — -
Il. Wydatki = 5178 970 000,00
1. Nabycie nieruchomosci - -
2. Nabycie udziatow, akcji w jednostkach podporzadkowanych - -

3. Nabycie udziatow, akcji w pozostatych jednostkach oraz jednostek
uczestnictwa i certyfikatow w funduszach inwestycyjnych

4. Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez
jednostki podporzadkowane oraz udzielenie pozyczek tym jednostkom

5. Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych
emitowanych przez pozostate jednostki

6. Nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytowych - 5178 970 000,00
7. Nabycie pozostatych lokat - -
8. Wydatki na utrzymanie nieruchomosci - -

9. Pozostate wydatki na lokaty - -
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

OD DNIA 3 MARCA 2008 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2008 ROKU (w ztotych)

Okres poprzedni

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 37 023 124,00
Wplywy 37 023 124,00
1. Wptywy netto z emisji akcji oraz doptat do kapitatu 37 023 124,00
2. Kredyty, pozyczki oraz emisja dtuznych papieréw wartosciowych -
3. Pozostate wptywy finansowe -
Wydatki -
1. Dywidendy -
2. Inne niz wyptata dywidend wydatki z tytutu podziatu zysku -
3. Nabycie akgji wtasnych —

4. Sptata kredytéw, pozyczek oraz wykup witasnych
dtuznych papieréw wartosciowych

5. Odsetki od kredytéw, pozyczek oraz wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych

6. Pozostate wydatki finansowe -
Przeptywy pieniezne netto razem 37 023 124,00
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych =
1. w tym zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -
Srodki pieniezne na poczatek okresu —
37 023 124,00

Srodki pieniezne na koniec okresu

1. w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania -
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Okres biezacy

37 018 028,95
37 018 028,95

37 018 000,00

28,95

594 238,20

594 238,20
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA O SKROCONYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Dla Rady Nadzorczej BZ WBK - CU Towarzystwa Ubezpieczen Ogolnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku BZ WBK - CU Towarzystwa Ubezpieczei Ogélnych S.A. (,,Spotka” ”, od dnia
1 czerwca 2009 roku dzialajacego pod nazwag BZ WBK-Aviva Towarzystwo Ubezpieczen
Ogdlnych S.A.) z siedziba w Poznaniu, Pl. Andersa 5 (,pelne sprawozdanie finansowe”), na
podstawie ktérego Zarzad Spoiki sporzadzit zalaczone skrécone sprawozdanic finansowe za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku (,,skrécone sprawozdanie finansowe”). Pelne sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Badanie pelnego sprawozdania finansowego, na podstawie ktérego sporzadzono skrécone
sprawozdanie finansowe, przeprowadzili$my stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz normami wykonywania
zawodu bieglego rewidenta, wydanymi przez Krajowa Rade Bicglych Rewidentéw i w dniu
10 marca 2009 roku wydalismy opini¢ bez zastrzezen o tym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem zalaczone skrécone sprawozdanie finansowe jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, z pelnym sprawozdaniem finansowym, na podstawic ktdrego zostalo ono sporzadzone.

Dla lepszego zrozumienia sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2008 roku
oraz jej wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku,
jak réwniez zakresu naszego badania, zalaczone skrécone sprawozdanie finansowe nalezy czytaé
Iacznie z pelnym sprawozdaniem finansowym, na podstawie ktérego zostalo ono sporzadzone, oraz
z opinig niezaleznego bieglego rewidenta o tym sprawozdaniu finansowym.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

ﬂﬁmw’f/@' //)g// /

Adam Fornalik Dorfiinik Januszewski
Biegly rewident nr 9916/7376 Bieggrewident nr 9707/7255

Warszawa, dnia 30 czerwca 2009 roku ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Sy

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG 1
Sad Rejonowy dla m st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestiu Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5210 500 zI
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BZ WBK-CU Zycie

Bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku

AKTYWA (w ztotych)

Poczatek okresu Koniec okresu

1. Wartos¢ firmy - 458 616,37

2. Inne wartosci niematerialne i prawne i zaliczki na

poczet wartosci niematerialnych i prawnych B 492 505,86

l. Nieruchomosci = =
1. Grunty wtasne oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu - -
2. Budynki, budowle oraz spotdzielcze wtasnosciowe prawo do lokalu — -
3. Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet tych inwestycji - -
1. Lokaty w jednostkach podporzadkowanych - -
1. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych - -

2. Pozyczki udzielone jednostkom podporzadkowanym oraz
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez te jednostki

3. Pozostate lokaty - -
. Inne lokaty finansowe - 97 200 399,92

1. Udziaty, akcje oraz inne papiery wartosciowe o zmiennej
kwocie dochodu oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty - -
inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych

2. Dtuzne papiery wartosciowe i inne papiery
wartosciowe o statej kwocie dochodu

3. Udziaty we wspolnych przedsiewzieciach lokacyjnych - -
4. Pozyczki zabezpieczone hipotecznie — -
5. Pozostate pozyczki - -
6. Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych - 97 200 399,92
7. Pozostate lokaty - -

IV. Naleznosci depozytowe od cedentéw - -

. Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich — 673 922,99

1. Naleznosci od ubezpieczajgcych - 673 922,99
1.1. od jednostek podporzadkowanych - -
1.2. od pozostatych jednostek - 673 922,99

2. Naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych - -
2.1. od jednostek podporzadkowanych - -
2.2. od pozostatych jednostek - -
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BZ WBK-CU Zycie

Bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku

AKTYWA (w ztotych)

Poczatek okresu Koniec okresu
3. Inne naleznosci - -
3.1. od jednostek podporzadkowanych - -
3.2. od pozostatych jednostek - -
L. Naleznosci z tytutu reasekuracji = =
1. od jednostek podporzadkowanych - -
2. od pozostatych jednostek - -
1. Inne naleznosci - 59 211,86
1.Naleznosci od budzetu - -
2. Pozostate naleznosci - 59 211,86
2.1. od jednostek podporzadkowanych - -
2.2. od pozostatych jednostek - 59 211,86
[E ISR e e
. Rzeczowe skfadniki aktywow - 1159 377,85
Il. Srodki pieniezne = 62 585,01

111. Pozostate sktadniki aktywow - -

I Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 527 935,36
I Aktywowane koszty akwizycji - -
Il Zarachowane odsetki i czynsze — -

V. Inne rozliczenia migdzyokresowe = 26 562,72

AKTYWA RAZEM - 100 661 117,94
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BZ WBK-CU Zycie

Bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku

PASYWA (w ztotych)

Poczatek okresu Koniec okresu

l. Kapitat podstawowy = 21 750 000,00
L. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) = =

I, Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) - -

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy = 7 264 500,00
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny = =
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe = -
VIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych = =
VIIL. Zysk (strata) netto — (1013 666,26)

. Rezerwa sktadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego — -

I Rezerwa ubezpieczen na zycie 65 880 833,50
11l Rezerwy na nie wyptacone odszkodowania i Swiadczenia — 1 364 306,93
IV. Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych - -
V. Rezerwy na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka) - -
VI. Rezerwy na zwrot sktadek dla cztonkéw - -
VIL. Pozostate rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe okreslone w statucie = =

Rezerwa ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty

Vil (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy

Udgziat reasekuratoréw w rezerwie sktadek i w rezerwie
na pokrycie ryzyka niewygastego

1. Udziat reasekuratoréw w rezerwie ubezpieczen na zycie

Udgziat reasekuratoréw w rezerwie na nie
wyptacone odszkodowania i Swiadczenia

V. Udziat reasekuratorow w rezerwie na premie i rabaty dla ubezpieczonych - -
V. Udziat reasekuratorow w pozostatych rezerwach okreslonych w statucie - -

Udziat reasekuratorow w rezerwie ubezpieczen na zycie, gdy

Vi ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajgcy

I Oszacowane regresy i odzyski brutto = -

L. Udziat reasekuratorow w oszacowanych regresach i odzyskach = =
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|

Bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku

PASYWA (w ztotych)

Poczatek okresu Koniec okresu

Rezerwy na swiadczenia emerytalne oraz inne
obowigzkowe swiadczenia pracownikéw

Il Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — —

Il. Inne rezerwy - 109 869,58

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen bezposrednich - 10 225,99
1. Zobowigzania wobec ubezpieczajacych - -
1.1 wobec jednostek podporzadkowanych - -
1.2. wobec pozostatych jednostek - -
2. Zobowiazania wobec posrednikow ubezpieczeniowych - -
2.1. wobec jednostek podporzadkowanych - -
2.2. wobec pozostatych jednostek - -
3. Inne zobowigzania z tytutu ubezpieczen - 10 225,99
3.1. wobec jednostek podporzadkowanych - -
3.2. wobec pozostatych jednostek - 10 225,99
1. Zobowigzania z tytutu reasekuracji = =
1. wobec jednostek podporzadkowanych - -
2. wobec pozostatych jednostek - -

Zobowigzania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw
wartosciowych oraz pobranych pozyczek

1. zobowigzania zamienne na akcje zaktadu ubezpieczen - -

2. pozostate - -

IV. Zobowigzania wobec instytucji kredytowych = =
V. Inne zobowigzania = 1508 251,16
1. Zobowigzania wobec budzetu — 327 394,69

2. Pozostate zobowigzania — 1180 856,47

2.1. wobec jednostek podporzadkowanych - -

2.2. wobec pozostatych jednostek - 1180 856,47

VI. Fundusze specjalne = 380 765,39

1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - 1354 147,60
2. Ujemna wartos¢ firmy - _

3. Przychody przysztych okreséw - 2 051 884,05

PASYWA RAZEM - 100 661 117,94
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Okres poprzedni Okres biezacy

I Sktadki = 59 012 694,66
1. Sktadki przypisane brutto - 59012 694,66

2. Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto - -

3. Zmiany stanu rezerw sktadek i na ryzyko niewygaste brutto - -

4. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw sktadek - -

Il Przychody z lokat — 908 510,05
1. Przychody z lokat w nieruchomosci - -

2. Przychody z lokat w jednostkach podporzadkowanych - -

2.1. z udziatéw lub akcji - -

2.2. z pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych - -

2.3. z pozostatych lokat - -

3. Przychody z innych lokat finansowych - 908 510,05

3.1. z udziatéw, akgji, innych papieréw wartosciowych
o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek uczestnictwa - -
i certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

3.2. z dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych
papierow wartosciowych o statej kwocie dochodu

3.3. z lokat terminowych w instytucjach kredytowych - 908 510,05

3.4. z pozostatych lokat - -

4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat - -

5. Wynik dodatni z realizacji lokat - -

. Nie zrealizowane zyski z lokat - 503 499,92
IV. Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym - 2 182 092,55
V. Odszkodowania i $wiadczenia - 577 579,74
1. Odszkodowania i Swiadczenia wyptacone na udziale wtasnym - 148 559,61

1.1. odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto - 148 559,61

1.2. udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach
i Swiadczeniach wyptaconych

2. Zmiana stanu rezerw na nie wyptacone odszkodowania

S . ) - 429 020,13
i Swiadczenia na udziale wiasnym

2.1. rezerw brutto - 429 020,13

2.2. udziat reasekuratorow - -
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VI Zmlan.y stam.,l innych rezerv_v techniczno- _ 54 758 614,10
ubezpieczeniowych na udziale wtasnym

1. Zmiana stanu rezerwy w ubezpieczeniach na zycie na udziale wtasnym - 54 758 614,10
1.1. rezerwy brutto — 54 758 614,10
1.2. udziat reasekuratoréw - -

2. Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
na udziale wtasnym dla ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko - -
lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy

2.1. rezerwy brutto - -
2.2. udziat reasekuratorow — -

3.Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
przewidzianych w statucie na udziale wtasnym

3.1. rezerwy brutto — —

3.2. udziat reasekuratorow - -

VIL. Premie i rabaty facznie ze zmiang stanu rezerw na udziale wtasnym = =
VIIL. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej = 8 445 453,61
1. Koszty akwizycji - 3393 818,25
2. Koszty administracyjne - 5051 635,36

3. Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach - -
IX. Koszty dziatalnosci lokacyjnej — —
1. Koszty utrzymania nieruchomosci - -
2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej - -
3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat - -
4. Wynik ujemny z realizacji lokat - -
X. Nie zrealizowane straty na lokatach - -
XI. Pozostate koszty techniczne na udziale wtasnym - 43 433,91

XIl Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw _ _
’ przeniesione do ogdlnego rachunku zyskéw i strat

Xl Wynik techniczny ubezpieczen na zycie = (1218 284,18)
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Okres poprzedni Okres biezacy

l. Wynik techniczny ubezpieczen na zycie = (1218 284,18)
Il Przychody z lokat - -
1. Przychody z lokat w nieruchomosci
2. Przychody z lokat w jednostkach podporzadkowanych - -
2.1. z udziatéw i akgji
2.2. z pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych
2.3. z pozostatych lokat
3. Przychody z innych lokat finansowych - -

3.1. z udziatéw, akgji, innych papieréw wartosciowych
o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek uczestnictwa
i certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

3.2. z dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych
papieréw wartosciowych o statej kwocie dochodu

3.3. z lokat terminowych w instytucjach kredytowych
3.4. z pozostatych lokat
4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat
5. Wynik dodatni z realizacji lokat
18 Nie zrealizowane zyski z lokat

Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione
z technicznego rachunku ubezpieczen na zycie

V. Koszty dziatalnosci lokacyjnej — —
1. Koszty utrzymania nieruchomosci
2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej
3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat
4. Wynik ujemny z realizacji lokat
VI. Nie zrealizowane straty na lokatach

Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione
do technicznego rachunku ubezpieczen majatkowych i osobowych

VII.
VIII. Pozostate przychody operacyjne - -
1X. Pozostate koszty operacyjne = 18 596,20
X. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej — (1 236 880,38)
XI. Zyski nadzwyczajne - -
XIl. Straty nadzwyczajne - -
X1, Zysk (strata) brutto - (1 236 880,38)
XIV. Podatek dochodowy - (223 214,12)
XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) = =

XVI. Zysk (strata) netto - (1 013 666,26)

< 70>



BZ WBK-CU Zycie
|

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ZA OKRES OD 3 MARCA 2008 ROKU DO 31 GRUDNIA 2008 roku (w ztotych)

Okres poprzedni Okres biezacy

l. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) - -
- zmiana zasad rachunkowosci - -
l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach = =
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu - -
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - 21 750 000,00
a) zwiekszenie - 21 750 000,00
b) zmniejszenie - -
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu - 21 750 000,00

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -

3. Akcje wtasne na poczatek okresu - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
3.1. Akcje wtasne na koniec okresu - -
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu - -
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego — 7 264 500,00
a) zwiekszenie — 7 264 500,00
b) zmniejszenie — -
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu — 7 264 500,00
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — -
5.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — -

— zmiana zasad rachunkowosci - -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu, po korektach — -
5.3. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - -

a) zwiekszenie - —
b) zmniejszenie - —
5.4. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu — -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ZA OKRES OD 3 MARCA 2008 ROKU DO 31 GRUDNIA 2008 roku (w ztotych)

Okres poprzedni Okres biezacy

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
utworzenie dywidendowego kapitatu rezerwowego - -
dywidendowy kapitat rezerwowy — podziat zysku z lat ubiegtych - -
b) zmniejszenie - -
wyptata dywidendy - -
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
- zmiana zasad rachunkowosci - -
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
podziatu zysku z lat ubiegtych - -
pozostate - -
b) zmniejszenie (z tytutu) — —
wypfata dywidendy - -
utworzenie dywidendowego kapitatu rezerwowego - -
dywidendowy kapitat rezerwowy — podziat zysku z lat ubiegtych - -
pokrycie straty z lat ubiegtych — —
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu — —
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu — —
— zmiana zasad rachunkowosci - -
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach — —
a) zwiekszenie — —
b) zmniejszenie — —
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - -
8. Wynik netto - -
a) zysk netto - -
b) strata netto - (1013 666,26)
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) - 28 000 833,74
1. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego pokrycia straty (*) - 28 000 833,74

* Do dnia podpisania sprawozdania finansowego Zarzad
spotki nie podjat decyzji co do pokrycia straty.

<72



BZ WBK-CU Zycie
|

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 3 MARCA 2008 ROKU DO 31 GRUDNIA 2008 roku (w ztotych)

Okres poprzedni Okres biezacy

l. Wptywy = 70 396 278,67
1. Wptywy z dziatalnosci bezposredniej oraz reasekuracji czynnej - 70 396 278,67

1.1. Wptywy z tytutu sktadek brutto - 58 338 771,67

1.2. Wptywy z tytutu regreséw, odzyskow i zwrotéw odszkodowan - -
1.3. Pozostate wptywy z dziatalnosci bezposredniej - 12 057 507,00
2. Wptywy z reasekuracji biernej - -
2.1. Wptaty reasekuratoréw z tytutu udziatu w odszkodowaniach - -

2.2. Wptywy z tytutu prowizji reasekuracyjnych
i udziatéw w zyskach reasekuratorow

2.3. Pozostate wptywy z reasekuracji biernej - -
3. Wptywy z pozostatej dziatalnosci operacyjnej - -
3.1. Wplywy z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego - -

3.2. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
sktadnikéw aktywéw trwatych innych niz lokaty

3.3. Pozostate wptywy - _

I. Wydatki = 8 800 305,28
1. Wydatki z tytutu dziatalnosci bezposredniej i reasekuracji czynnej — 7 507 990,04

1.1. Zwroty sktadek brutto - 23 023,23

1.2. Odszkodowania i swiadczenia wyptacone brutto - 148 559,61

1.3. Wydatki z tytutu akwizycji - 3269 652,41

1.4. Wydatki o charakterze administracyjnym - 4066 754,79

1.5. Wydatki z tytutu likwidacji szkod i windykacji regresow - -
1.6. Wypfacone prowizje i udziaty w zyskach z tytutu reasekuracji czynnej - -

1.7. Pozostate wydatki z dziatalnosci
bezposredniej oraz reasekuracji czynnej

2. Wydatki z tytutu reasekuracji biernej — -
2.1. Sktadki zaptacone z tytutu reasekuracji biernej — -
2.2. Pozostate wydatki z tytutu reasekuracji biernej — -

3. Wydatki z pozostatej dziatalnosci operacyjnej — 1292 315,24
3.1. Wydatki z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego - -

3.2. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych innych niz lokaty B 1292315,24

3.3. Pozostate wydatki operacyjne — -
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 3 MARCA 2008 ROKU DO 31 GRUDNIA 2008 roku (w ztotych)

Okres poprzedni Okres biezacy

I. Wplywy - 4455889 011,62
1. Zbycie nieruchomosci - -
2. Zbycie udziatéw, akcji w jednostkach podporzadkowanych - -

3. Zbycie udziatéw, akcji w pozostatych jednostkach oraz jednostek
uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

4. Realizacja dtuznych papieréw wartosciowych
emitowanych przez jednostki podporzadkowane oraz - -
sptata pozyczek udzielonych tym jednostkom

5. Realizacja dtuznych papieréw wartosciowych
emitowanych przez pozostate jednostki

6. Likwidacja lokat terminowych w instytucjach kredytowych - 4 450 740 000,00
7. Realizacja pozostatych lokat - -
8. Wptywy z nieruchomosci - -
9. Odsetki otrzymane - 915 035,02
10. Dywidendy otrzymane - -
11. Pozostate wptywy z lokat - 4233 976,60
I Wydatki = 4547 436 900,00
1. Nabycie nieruchomosci - -
2. Nabycie udziatow, akcji w jednostkach podporzadkowanych - -

3. Nabycie udziatow, akcji w pozostatych jednostkach oraz jednostek
uczestnictwa i certyfikatow w funduszach inwestycyjnych

4. Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez
jednostki podporzadkowane oraz udzielenie pozyczek tym jednostkom

5. Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych
emitowanych przez pozostate jednostki

6. Nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytowych - 4 547 436 900,00
7. Nabycie pozostatych lokat - -
8. Wydatki na utrzymanie nieruchomosci - -
9. Pozostate wydatki na lokaty - -
e )
l. Wplywy = 30 014 500,00
1. Wptywy netto z emisji akcji oraz doptat do kapitatu - 30014 500,00
2. Kredyty, pozyczki oraz emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
3. Pozostate wptywy finansowe - -
Il Wydatki - -
1. Dywidendy - -
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ZA OKRES OD 3 MARCA 2008 ROKU DO 31 GRUDNIA 2008 roku (w ztotych)

Okres poprzedni Okres biezacy

2. Inne niz wyptata dywidend wydatki z tytutu podziatu zysku - -
3. Nabycie akcji wtasnych - -

4. Sptata kredytéw, pozyczek oraz wykup witasnych
dtuznych papieréw wartosciowych

5. Odsetki od kredytéw, pozyczek oraz wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych

6. Pozostate wydatki finansowe -

1. w tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

1. w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania — -
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA O SKROCONYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Dla Rady Nadzorczej BZ WBK - CU Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie S.A.

Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2008 roku BZ WBK - CU Towarzystwa Ubezpieczef na Zycie S.A. (,,Spotka”, od dnia 1 czerwca
2009 roku dziatajacego pod nazwa BZ WBK-Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.)
z siedziba w Poznaniu, Pl. Andersa 5 (,pelne sprawozdanie finansowe”), na podstawie ktdrego
Zarzad Spolki sporzadzit zataczone skrécone sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31
grudnia 2008 roku (,,skrécone sprawozdanie finansowe™). Pelne sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych.

Badanie pelnego sprawozdania finansowego, na podstawie ktérego sporzadzono skrocone
sprawozdanie finansowe, przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowieni
rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz normami wykonywania
zawodu bieglego rewidenta, wydanymi przez Krajowa Rad¢ Biegtych Rewidentéw i w dniu
10 marca 2009 roku wydalismy opinig¢ bez zastrzezef o tym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem zataczone skrocone sprawozdanie finansowe jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, z pelnym sprawozdaniem finansowym, na podstawie ktérego zostato ono sporzadzone.

Dla lepszego zrozumienia sytuacji majatkowe;j i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2008 roku
oraz jej wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku,
jak réwniez zakresu naszego badania, zataczone skrécone sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢
Iacznie z pelnym sprawozdaniem finansowym, na podstawie ktérego zostalo ono sporzadzone, oraz
z opinia niezaleznego bieglego rewidenta o tym sprawozdaniu finansowym.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Adam Fornalik minik Januszewski
Biegly rewident nr 9916/7376 Biégly rewident nr 9707/7255

ERNST & YOUNG
AUDIT sp.Z 0.0.
2ondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
.72-

Warszawa, dnia 30 czerwca 2009 roku

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYK] ERNST & YOUNG ]
Sad Rejonowy dla m st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5210 500 zl
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Bilans

Wartosci Niematerialne | Prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy

Prawa autorskie, licencje
Oprogramowanie

Inne wartosci niematerialne i prawne
Lokaty

Grunty, budynki i pozostate nieruchomosci
Lokaty w jednostkach powigzanych

Inne lokaty finansowe

1. Akcje, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
oraz inne papiery wartosciowe o stafej kwocie dochodu

1.1. Notowane na gietdzie
1.2. Nienotowane na gietdzie

2. Dtuzne papiery wartosciowe i inne papiery
wartosciowe o statej kwocie dochodu

2.1. Emitowane przez Skarb Panstwa, Bank Centralny,
jednostki samorzadu terytorialnego

2.2. Emitowane przez pozostate podmioty

Lokaty srodkow z tytutu ubezpieczen na zycie
gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy

Naleznosci

Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich
Naleznosci z tytutu reasekuracji

Inne naleznosci

Inne Sktadniki Aktywow

Rzeczowe sktadniki aktywow i zapasy

1. Srodki transportu

2. Wyposazenie

3. Zapasy

4. Zaliczki

Gotowka w kasie i na rachunkach bankowych
Rozliczenia Miedzyokresowe

Zarachowane odsetki i czynsze

Aktywowane koszty akwizycji

1. Dotyczace ubezpieczern majgtkowych i osobowych
2. Dotyczace ubezpieczen na zycie

Pozostate przychody zarachowane

Pozostate koszty rozliczane w czasie
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Stan na
31 grudnia 2008 roku

79

79

23 911

23 911

5325

5325

18 586

18 493
93
100 757

9147

2823
2737

2471

2471

174
92
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Stan na
31 grudnia 2007 roku

67

67

23711

23711

3770

3770

19 941

13 346
6 595
88 966

154

154
6033
723
173
471

79
5310
2900
2 821

2 821
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Bilans
Stan na Stan na
31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
A. Kapitat wtasny 28 520 23977
. Kapitat akcyjny (podstawowy) 5950 5950
11 Kapitat zapasowy z tytutu sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 9718 9718

M. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) = —

IV. Kapitat z aktualizacji wyceny - -
V. Kapitaty rezerwowe 520 111

1. Obowigzkowa rezerwa kapitatowa 520 111
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
VII. Zysk (strata) netto 12 332 8198
B. Zobowiazania z tytutu finansowania zewnetrznego (darowizny i dotacje) - -
C. Zobowiazania podporzadkowane - -
D. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 5654 3910

Rezerwa skfadki = =
I Rezerwa ubezpieczen na zycie 3238 1986
1. Rezerwa brutto 3238 1986

2. Udziat reasekuratorow (-) - _

Il Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i swiadczenia 2416 1924
1. Rezerwa brutto 3338 3299
2. Udziat reasekuratorow (-) (922) (1 375)
.l i becions s st 5255
I Rezerwa brutto 100 757 88 965
Il Udziat reasekuratorow (-) - -
F. Pozostate rezerwy - -
G. Zobowiazania z tytutu depozytéw reasekuratoréw = =
H. Zobowigzania 4000 3 640
. Zobowiazania z tytutu ubezpieczen bezposrednich 2 150 2 028
1. Zobowigzania wobec ubezpieczajacych 851 877
2. Zobowigzania wobec posrednikéw ubezpieczeniowych 1299 1151
II. Zobowigzania z tytutu reasekuracji 163 319
1. Reasekuracji czynnej - -
2. Reasekuracji biernej 163 319
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Bilans

Stan na Stan na
31 grudnia 2008 roku 31 grudnia 2007 roku

M1l Zobowiazania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych = =
IV. Zobowiazania wobec instytucji kredytowych - -

Zobowiazania z tytutu podatku, ubezpieczen

V. spotecznych i z podobnych tytutéw 1687 1293
1. Podatki 207 147
2. Ubezpieczenia spoteczne 109 102
3. Wynagrodzenia 168 149
4. Pozostate zobowigzania 1203 895
. Rozliczenia miedzyokresowe 1581 1339
l. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1581 1339

II. Przychody przysztych okreséw - -
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VI.

Sktadki

1.
2.
3.

Sktadki przypisane brutto
Udziat reasekuratoréw w skfadce przypisanej brutto

Zmiany stanu rezerw sktadek

4. Udziat reasekuratorow w zmianie stanu rezerw sktadek

Przychody z lokat

1.
2.

3.

Przychody z lokat w jednostkach powigzanych
Przychody z pozostatych lokat

2.1. Przychody z lokat w nieruchomosci

2.2. Przychody z pozostatych lokat

Przychody tytutem rozwigzania wczesniej utworzonych

odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci lokat

4. Wynik dodatni z realizacji lokat

Przychody z dziatalnosci lokacyjnej dotyczace lokat,
ktérych ryzyko ponosi ubezpieczajacy

Pozostate przychody techniczne na udziale wiasnym

4.1. Przychody z tytutu zarzagdzania funduszem emerytalnym

4.2. Pozostate przychody techniczne

Odszkodowania i swiadczenia (na udziale wtasnym)

1.

Odszkodowania i swiadczenia brutto

1.1. Odszkodowania i Swiadczenia wyptacone brutto
1.2. Wykupy

1.3. Koszty likwidacji szkéd

1.4. Udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach
i Swiadczeniach (wartos¢ ujemna)

. Zmiana stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania

2.1. Zmiana stanu rezerw na niewyptfacone odszkodowania brutto

2.2. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu
rezerw na niewyptacone odszkodowania

Zmiany stanu innych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych na udziale wiasnym

1.

2.

Zmiana stanu rezerw w ubezpieczeniach na zycie na udziale wtasnym

1.1. Zmiana stanu rezerw w ubezpieczeniach na zycie brutto

1.2. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu
rezerw w ubezpieczeniach na zycie

Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych na udziale wiasnym
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Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku

83727
85 037
(1310)

1644

408

408

1236
3 546

6 189

6 189
(12 803)
(12311)
(6 255)
(6 532)
(299)

775

(492)
(40)

(452)

(13 044)

(13 044)
(13 044)

Aviva Litwa

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku

69 830
70 890
(1 060)

577

437

437

140
1222

4261
4261

(8 864)
(8213)
(3719)
(4 766)

(283)

555

(651)
(1103)

452

(31 414)

(31 414)
(31 414)



VIL.

VIl

XI.

XIl.

XIll.

Premie i rabaty fgcznie ze zmiang stanu rezerw na udziale wtasnym

Koszty operacyjne netto

1. Koszty akwizycji

2. Zmiana stanu aktywowanych kosztéw akwizycji

3. Koszty administracyjne

4. Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach

Koszty dziatalnosci lokacyjnej

1. Koszty zarzadzania lokat facznie z odsetkami

2. Wynik ujemny w rewaloryzacji lokat
2.1. Koszty lokat w jednostkach powigzanych oraz pozostatych lokatach
2.2. Strata z rewaloryzacji lokat

3. Wynik ujemny z realizacji lokat

Koszty dziatalnosci lokacyjnej dotyczace lokat,
ktorych ryzyko ponosi ubezpieczajacy

Pozostate koszty techniczne na udziale wtasnym

Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztow
przeniesione do ogolnego rachunku zyskéw i strat

Wynik techniczny ubezpieczen na zycie
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Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku

(28 799)
(23 045)
(351)
(5577)
174

(2 235)
(515)
(999)
(999)
(721)

(26 343)

93

11 975

Aviva Litwa

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku

(24 367)
(19151)
(580)

(4 636)
(604)
(455)
(115)
(115)
(34)

(2 582)

(349)

7708



VL.

VIL.

VIIL

XI.

XIl.

Xill.

XIV.

XV.

Wynik techniczny z ubezpieczen majatkowych i osobowych

Wynik techniczny ubezpieczen na zycie

Przychody z lokat

Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw przeniesione

z technicznego rachunku ubezpieczen na zycie

Koszty dziatalnosci lokacyjnej

Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztoéw przeniesione

do technicznego rachunku ubezpieczerh majgtkowych i osobowych

Pozostate przychody operacyjne

1. Przychody z dziatalnosci finansowej
2. Pozostate przychody

Pozostate koszty operacyjne

1. Koszty dziatalnosci finansowej

2. Pozostate koszty

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zyski (straty) nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto
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Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku

11975

(93)

453
400
53
(©)
@)

12 332

12 332

12 332

Aviva Litwa

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku

7708

349

250
189
61
(108)

(108)

8198

8198

8198



Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Wptywy z tytutu sktadek ubezpieczeniowych i z reasekuracji czynnej
1.1. Wptywy sktadek ubezpieczeniowych
1.2. Wptywy sktadek z reasekuracji czynnej

2. Wptywy sktadek z koasekuracji

3. Wypftaty przekazane do innych zaktadow
ubezpieczen, uczestniczacych w koasekuracji

4. Wpftaty otrzymane od innych zaktadéw
ubezpieczen, uczestniczacych w koasekuracji

5. Sktadki z reasekuracji biernej
5.1. Sktadki z tytutu reasekuracji biernej — reasekuracja proporcjonalna
5.2. Sktadki z tytutu reasekuracji biernej — reasekuracja nieproporcjonalna
6. Wydatki z tytutu dziatalnosci bezposredniej i reasekuracji
6.1. Zwroty sktadek
6.2. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone

6.2.1. Odszkodowania i swiadczenia wyptacone
z tytutu dziatalnosci bezposredniej

6.2.2. Odszkodowania i swiadczenia wyptacone z tytutu reasekuracji
6.3. Wptaty otrzymane z tytutu regresu

6.4. Wyptaty z tytutu wykupow

6.4.1. Wyptaty wykupdw z tytutu dziatalnosci bezposredniej

6.4.2. Wyptaty wykupow z tytutu reasekuracji

6.5. Wyptaty z tytutu kosztow likwidacji szkod

6.5.1. Wyptaty kosztéw likwidacji szkdd
z tytutu dziatalnosci bezposredniej

6.5.2. Wyptaty kosztéw likwidacji szkdd z tytutu reasekuracji

6.6. Premie i rabaty wyptacone ubezpieczajagcemu
w terminie wymagalnosci

6.7. Premie i rabaty wyptacone z tytutu reasekuracji
czynnej w terminie wymagalnosci

7. Pozostate kwoty przekazane reasekuratorom

8. Pozostate kwoty otrzymane od reasekuratorow

9. Pozostate kwoty przekazane z tytutu reasekuracji czynnej

10. Pozostate kwoty otrzymane z tytutu reasekuracji czynnej

11. Wydatki z tytutu kosztéw operacyjnych

12. Podatki zaptacone z tytutu dziatalnosci operacyjnej

13. Pozostate kwoty otrzymane z tytutu dziatalnosci podstawowej

14. Pozostate kwoty zaptacone z tytutu dziatalnosci podstawowej
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Stan na
31 grudnia 2008 roku

40 285
85 037
85 037

(1 415)
(1 415)

(13 086)

(6 255)

(6 255)

(6 532)
(6 532)

(299)

(299)

(28 004)
(220)

6 145
(8 896)

Aviva Litwa

Stan na
31 grudnia 2007 roku

43 096
70 890
70 890

(871)
(871)

(8 768)

(3719)

(3719)

(4 766)
(4 766)

(283)

(283)

(22 627)
(233)
4252



VI.

Przeptywy z dziatalnosci lokacyjnej

1.

2.

4.

5.

6.

Wptywy z lokat
Woptywy ze zbycia i realizacji lokat

2.1. W jednostki powigzane

2.2. W akcje i inne papiery wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu

oraz jednostki uczestnictwa w funduszach powierniczych

2.3. W dtuzne papiery wartosciowe i inne papiery
wartosciowe o statej kwocie dochodu

2.10. Inne inwestycje

. Wydatki zwigzane z lokatami

3.1. W jednostki powigzane

3.2. W akcje i inne papiery wartosciowe o zmiennej kwocie
dochodu oraz jednostki uczestnictwa w fundusze powiernicze

3.3. W dtuzne papiery wartosciowe i inne papiery
wartosciowe o statej kwocie dochodu

3.10. Inne inwestycje
Podatki zaptacone z tytutu lokat
Kwoty otrzymane z tytutu pozostatej dziatalnosci lokacyjnej

Kwoty zaptacone z tytutu pozostatej dziatalnosci lokacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

1

2

8.

9.

. Wptywy z emisji akcji zwyktych i uprzywilejowanych
. Wydatki na wykup wtasnych akcji

. Wptywy z emisji wtasnych papieréow dtuznych

. Wydatki na wykup wtasnych papierow dtuznych

. Wptywy z zaciggnietych pozyczek

. Wydatki na sptate zaciaggnietych pozyczek

. Dywidendy zaptacone

Podatki zaptacone z tytutu dziatalnosci finansowej

Kwoty otrzymane z tytutu pozostatej dziatalnosci finansowej

10. Kwoty zapfacone z tytutu pozostatej dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
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Stan na
31 grudnia 2008 roku

(35 380)

113 350

74 841

35860

2 650

(148 215)

(100 807)

(41 471)

(5937)
(20)
(495)

(7 392)

(7 788)
399
@)

(2 487)
5310

2 823
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Stan na
31 grudnia 2007 roku

(42 442)

25 484

21564

3166

754

(67 472)

(54 371)

(12 346)

(754)
(12)
(443)

(2014)

(2 095)
189
(108)
(1 361)
6671

5310
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZA

UZDAROJI AKCINE GYVYBES DRAUDIMO IR PENSIJUY
BENDROVE AVIVA LIETUVA!

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Uzdaroji Akciné Gyvybés
Draudimo ir Pensijy Bendrové Aviva Lietuva, spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig majaca
swojg siedzibe w Republice Litewskiej (zwanej dalej ,,Spétka”) obejmujacego: bilans sporza-
dzony na dzien 31 grudnia 2008 roku; rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wtasnym i rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzonych za rok zakorczony 31 grudnia
2008 oraz noty objasniajgce (stanowigce podsumowanie stosowanych zasad rachunkowosci
i informacje dodatkowa).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu za sporzagdzone Sprawozdanie Finansowe

Zarzad Spotki odpowiada za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego
zgodnie z rozporzgdzeniem Komisji Nadzoru Ubezpieczen Republiki Litewskiej (Insurance Su-
pervisory Commision of the Republic of Lithuania) z dnia 3 lutego 2004 roku, nr N-7 dotycza-
cego sporzadzania sprawozdan finansowych ubezpieczycieli (wraz z pdzniejszymi zmianami).
Odpowiedzialnos¢ zarzadu obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie wewnetrznej
kontroli dotyczacej sporzadzenia rzetelnych sprawozdan finansowych, pozbawionych istot-
nych nieprawidtowosci, bedacych skutkiem zaréwno naduzy¢ jak i btedéw; stosowanie odpo-
wiednich zasad rachunkowosci oraz dokonanie szacunkéw rachunkowych odpowiednich do
okolicznosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byfo wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie prze-
prowadzonego przez nas badania. Badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi
Standarami Rewizji Finansowej ustanowionymi przez Miedzynarodowg Federacje Ksiegowych.
Standardy te wymagaja, aby badanie byto zgodne z wymaganiami etycznymi oraz zaplano-
wane i przeprowadzone w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidfowosci.

W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie dokumentacji, z ktorej wynikajg kwoty
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Procedury zastosowanie podczas bada-
nia zostaty dobrane zgodnie z oceng biegtego rewidenta, uwzgledniajaca ryzyko wystapienia
w sprawozdaniu finansowym istotnych nieprawidfowosci, bedacych skutkiem zaréwno nad-
uzyc jak i btedéw. Przy ocenie ryzyka przez biegtego rewidenta wziete zostato pod uwage dzia-
tanie systemu kontroli wewnetrznej dotyczacej sporzadzania sprawozdan finansowych w celu

1 Niniejsza opinia jest ttumaczeniem opinii wydanej oryginalnie w jezyku litewskim.
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zaplanowania procedur badania stosowne do okolicznosci, ale nie w celu wyrazenia opinii
dotyczacej efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej. Badanie obejmowato takze ocene po-
prawnosci zastosowanych zasad polityki rachunkowosci, zasadnos¢ szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajgcych podstaw
do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.

Opinia

Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
finansowg Uzdaroji Akciné Gyvybés Draudimo ir Pensijy Bendrové Aviva Lietuva na dzien
31 grudnia 2008 roku, wynik z dziatalnosci oraz rachunek przeptywow srodkéw pienieznych
za rok zakonczony 31 grudnia 2008 zgodnie z rozporzadzeniem Komisji Nadzoru Ubezpieczen
Republiki Litewskiej o sprawozdaniach finansowych zaktadéw ubezpieczen, z dnia 3 lutego
2004 roku nr N-7 wraz z pdzniejszymi zmianami.

Raport dotyczacy pozostatych kwestii prawnych

Zapoznalismy sie z Raportem Zarzadu za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku i nie stwierdzi-
lismy istnienia istotnych nieprawidiowosci pomiedzy informacjg finansowa zawarta w raporcie
a sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

UAB Ernst & Young Baltic
Nr licencji 001335

Jonas Akelis

Nr licencji 000003

Partner

Badanie Spétki zostato zakonczone dnia 18 marca 2009 roku.
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