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CU Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie

Bilans

Aktywa (w tysigcach ztotych)

Stan na 31 grudnia  Stan na 31 grudnia

2007 roku 2006 roku
1. Warto$¢ firmy - -
2. Inne wartosci n|e,m.at§r|a|ne | prawne i zaliczki 6 484 9 485
na poczet wartosci niematerialnych i prawnych
Nieruchomosci 785 851
1. Grunty wiasne oraz prawo wieczystego
. ; 84 86
uzytkowania gruntu
2. Budynki i budowle oraz spétdzielcze
. 701 765
witasnosciowe prawo do lokalu
3. Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet B _
tych inwestycji
Il. Lokaty w jednostkach podporzadkowanych 284 777 273 578
1. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 284 777 273578
2. Pozyczki udzielone jednostkom podporzadkowanym
oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane - -
przez te jednostki
3. Pozostate lokaty - -
. Inne lokaty finansowe 1650 623 1252 969
1. Udziaty, akcje, inne papiery wartosciowe o zmiennej
!(WOCIe' dochodu oraz_Jednostkl uczestnictwa 192 759 101 009
i certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych
2. D’ruZne: papiery Wartpsciowe i inne papiery 941 770 788 228
wartosciowe o statej kwocie dochodu
3. Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach lokacyjnych - -
4. Pozyczki zabezpieczone hipotecznie 82 179
5. Pozostate pozyczki 92913 96 405
6. Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 423099 267 148
7. Pozostate lokaty - -

IV.  Naleznosci depozytowe od cedentéw - -

Dane finansowe zawarte w niniejszym Raporcie Rocznym zaprezentowane
sg w formatach zastosowanych w rocznych sprawozdaniach finansowych
spotek Grupy Commercial Union zbadanych przez biegtego rewidenta.



Bilans CU Zycie

Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich 39231 42 031
1. Naleznosci od ubezpieczajacych, w tym: 39227 41960
1.1. Od jednostek podporzadkowanych 125 106

1.2. Od pozostatych jednostek 39 102 41854
2. Naleznosci od posrednikow ubezpieczeniowych, 4 71
w tym:

2.1. Od jednostek podporzadkowanych - -
2.2. Od pozostatych jednostek 4 71
3. Inne naleznosci, w tym: - -
3.1. Od jednostek podporzadkowanych - -
3.2. Od pozostatych jednostek - -

Il Naleznosci z tytutu reasekuracji, w tym: 309 392
1. Od jednostek podporzadkowanych 65 110
2. Od pozostatych jednostek 244 282
lll.  Inne naleznosci 57 388 57 292
1. Naleznosci od budzetu 43744 56 600
2. Pozostate naleznosci, w tym: 13 644 692
2.1. Od jednostek podporzadkowanych 12 077 24
2.2. Od pozostatych jednostek 1567 668
l. Rzeczowe sktadniki aktywow 5320 4568
Il.  Srodki pieniezne 6 438 7126
lll.  Pozostate sktadniki aktywow 31 31

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -

Il.  Aktywowane koszty akwizycji 2 048 4931

. Zarachowane odsetki i czynsze 4237 958

IV.  Inne rozliczenia miedzyokresowe 7917 14 931
Aktywa razem 14 288 226 12 550 078



Bilans

Pasywa (w tysigcach ztotych)

Stan na 31 grudnia

l. Kapitat podstawowy

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielkos¢ ujemna)

. Akcje whasne (wielkos¢ ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy
V.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI.

Pozostate kapitaty rezerwowe

Vi

I Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIIl.  Zysk (strata) netto

Rezerwa sktadek i rezerwa na pokrycie ryzyka
niewygastego

Il. Rezerwa ubezpieczen na zycie

Rezerwy na niewyptacone odszkodowania

nm. . :
i Swiadczenia

IV.  Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych

V.  Rezerwy na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka)

VI.  Rezerwy na zwrot sktadek dla cztonkéw
Vil Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
" okre$lone w statucie
Vil Rezerwa ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty

(inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy

Udziat reasekuratorow w rezerwie sktadek
i w rezerwie na pokrycie ryzyka niewygastego

Udziat reasekuratoréw w rezerwie ubezpieczen
na zycie

Udziat reasekuratoréw w rezerwie na niewyptacone

M. AR )
odszkodowania i Swiadczenia

2007 roku

82 500

(8212)

34 282
113 550
465 602

448 540

651 665
101 287

150

12 222 638

(88)

(645)

CU Zycie

Stan na 31 grudnia
2006 roku

82 500

(8212)

34 282
91 299
481779

420 336

200 135
99 780

67

10 880 935

(79)

(407)



Bilans CU Zycie

Udziat reasekuratoréw w rezerwie na premie i rabaty
dla ubezpieczonych

Udziat reasekuratorow w pozostatych rezerwach
V.  techniczno-ubezpieczeniowych okreslonych - -
w statucie

Udziat reasekuratoréow w rezerwie ubezpieczen
VI.  na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi - -
ubezpieczajacy

l. Oszacowane regresy i odzyski brutto = =

Udziat reasekuratorow w oszacowanych regresach
i odzyskach

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne

. o ) S 470 389
obowiagzkowe $wiadczenia pracownikéw
I Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 63 235 141 632
dochodowego
. Inne rezerwy 27 312 24719
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen bezposrednich 49 817 66 501
1. Zobowiagzania wobec ubezpieczajacych, w tym: 31540 49 183

1.1. Wobec jednostek podporzadkowanych - -
1.2. Wobec pozostatych jednostek 31540 49 183
2. Zobowigzania wobec posrednikow

ubezpieczeniowych, w tym: 18277 17318
2.1. Wobec jednostek podporzadkowanych 16 324 15572
2.2. Wobec pozostatych jednostek 1953 1746

3. Inne zobowigzania z tytutu ubezpieczen, w tym: - -
3.1. Wobec jednostek podporzadkowanych - -
3.2. Wobec pozostatych jednostek - -

Il.  Zobowiazania z tytutu reasekuracji, w tym: 625 548
1. Wobec jednostek podporzadkowanych - 2
2. Wobec pozostatych jednostek 625 546



Bilans CU Zycie

Zobowiazania z tytutu emisji wiasnych dtuznych
lll.  papieréw wartosciowych oraz pobranych - -
pozyczek, w tym:

1. Zobowiazania zamienne na akcje zaktadu
ubezpieczen

2. Pozostate - -

IV. Zobowiazania wobec instytucji kredytowych - -
V.  Inne zobowiazania 13 061 8 562
1. Zobowigzania wobec budzetu 2678 2292
2. Pozostate zobowiagzania, w tym: 10 383 6270
2.1. Wobec jednostek podporzadkowanych 690 611
2.2. Wobec pozostatych jednostek 9693 5659
VI.  Fundusze specjalne 551 620
1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 19 322 21618
2. Ujemna wartos¢ firmy - -
3. Przychody przysztych okresow 2 564 3074
Pasywa razem 14 288 226 12 550 078



Techniczny rachunek ubezpieczen na zycie (w tysigcach ztotych)

Skfadki
1. Sktadki przypisane brutto

2. Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej
brutto

3. Zmiany stanu rezerw skfadek i na ryzyko
niewygaste brutto

4. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu
rezerw sktadek

Przychody z lokat

1. Przychody z lokat w nieruchomosci

2. Przychody z lokat w jednostkach
podporzadkowanych

2.1. Z udziatéw lub akgji

2.2. Z pozyczek i dtuznych papieréw
wartosciowych

2.3. Z pozostatych lokat
3. Przychody z innych lokat finansowych

3.1. Z udziatéw, akgji, innych papieréw
wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu
oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

3.2. Z dtuznych papieréw wartosciowych
oraz innych papieréw wartosciowych
o statej kwocie dochodu

3.3. Z lokat terminowych w instytucjach
kredytowych

3.4. Z pozostatych lokat
4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat

5. Wynik dodatni z realizacji lokat

Niezrealizowane zyski z lokat
Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym

Odszkodowania i swiadczenia

1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone
na udziale wasnym

1.1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone
brutto

1.2. Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach
i Swiadczeniach wyptaconych

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia
2007 roku

3136 669
3139073

2404

1042 639

112 207

112 207

519 186

123 059

376 599

9 669

9 859

411 246
680 037

1641

1285 842

1284573
1287 363

2790

CU Zycie

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia
2006 roku

2 449 257
2452 389

3132

863 177

82 562

82 562

475 753

83334

362 330

13 260

16 829

304 862
846 530

1263
993 723

984 607
985 923

1316




VI

VII.

VIIL.

XI.

XIl.

XIll.

2. Zmiana stanu rezerw na niewyptacone
odszkodowania i $wiadczenia na udziale wtasnym

2.1. Rezerwy brutto
2.2. Udziat reasekuratoréw

Zmiany stanu innych rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych na udziale wtasnym

1. Zmiana stanu rezerw w ubezpieczeniach na zycie
na udziale wtasnym

1.1. Rezerw brutto
1.2. Na udziale reasekuratorow

2. Zmiana stanu rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych na udziale wtasnym
dla ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty
ponosi ubezpieczajacy

2.1. Rezerw brutto
2.2. Na udziale reasekuratorow

3. Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych przewidzianych w statucie
na udziale wiasnym

3.1. Rezerw brutto
3.2. Na udziale reasekuratoréw

Premie i rabaty facznie ze zmiang stanu rezerw
na udziale wtasnym

Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej

1. Koszty akwizycji

1.1. W tym zmiana stanu aktywowanych kosztéw
akwizydji

2. Koszty administracyjne

3. Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach
Koszty dziatalnosci lokacyjnej

1. Koszty utrzymania nieruchomosci

2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjne;
3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat

4. Wynik ujemny z realizacji lokat

Niezrealizowane straty na lokatach
Pozostate koszty techniczne na udziale wtasnym

Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw,
przeniesione do ogdélnego rachunku zyskoéw i strat

Wynik techniczny ubezpieczen na zycie

1269

1507
238

1793 224

451 521

451 530
9

1341703

1341703

189

373709
224779

2 883

149 090
160

200 383

16 688

183 695
704 073

4119

133 571

365 876

CU Zycie

9116

8514
(602)

2 078 801

98 711

98 570
(141)

1980 090

1980 090

67

314 756
187 702

3442

128 331
1277

135947

15 460

120 487
153 308

3598
119 537

360 490




VI

VII.

VIIL.

0gdlny rachunek zyskéw i strat (w tysigcach ztotych)

Wynik techniczny ubezpieczen na zycie

Przychody z lokat

1. Przychody z lokat w nieruchomosci

2. Przychody z lokat w jednostkach
podporzadkowanych

2.1. Z udziatéw i akgji

2.2. Z pozyczek i dtuznych papieréw
wartosciowych

2.3. Z pozostatych lokat
3. Przychody z innych lokat finansowych

3.1. Z udziatéw, akgji, innych papieréw
wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu
oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

3.2. Z dtuznych papieréw wartosciowych
oraz innych papieréw wartosciowych
o statej kwocie dochodu

3.3. Z lokat terminowych w instytucjach
kredytowych

3.4. Z pozostatych lokat
4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat

5. Wynik dodatni z realizacji lokat

Niezrealizowane zyski z lokat

Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztow,
przeniesione z technicznego rachunku ubezpieczen
na zycie

Koszty dziatalnosci lokacyjnej

1. Koszty utrzymania nieruchomosci

2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej
3. Wynik ujemny z rewaloryzadcji lokat

4. Wynik ujemny z realizacji lokat

Niezrealizowane straty na lokatach
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia
2007 roku

365 876

133 571

1254
802

CU Zycie

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia
2006 roku

360 490

119 537

1086
925

10



XI.
XIl.

XIll.

XIV.

XV.

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto

499 899

499 899

51 359

448 540

CU Zycie

480 188

480 188

59 852

420 336

11



CU Zycie

Zmiany w kapitale (w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony Rok zakonczony
dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2007 roku 2006 roku
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 1101 984 1060 811
— zmiana zasad rachunkowosci - -
Egpli‘éarl\l/(\{::(sjr:y na poczatek okresu (BO), 1101 984 1060811
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 82 500 82 500
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 82 500 82 500
2. t\l:lginéa\/g/g)liaéirrzukapita’r podstawowy (8212) 8212)
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat _ _
podstawowy
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
2.2. Nalez'ng wpfaty na kapitat podstawowy (8212) 8212)
na koniec okresu
3. Akcje wtasne na poczatek okresu - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
3.1. Akcje wiasne na koniec okresu - -
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 34282 34282
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 34282 34 282
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 91299 64 852
5.1. Eirpei‘;i’f z aktualizacji wyceny na poczatek 91 299 64 852
— zmiana zasad rachunkowosci - -
5.2. Eizj’;ﬂ’r’ nglzgfelilff\aciLwyceny na poczatek 91 299 64 852
5.3. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 22 251 26 447
a) zwiekszenie 22 251 26 447
b) zmniejszenie - -
5.4. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec 113 550 91 299

okresu

12



CU Zycie

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 481779 520536
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych (16 177) (38 757)
a) zwiekszenie (z tytutu) 420 336 366 853

utworzenie dywidendowego kapitatu
rezerwowego

dywidendowy kapitat rezerwowy — podziat
zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie 436 513 405 610
wyptata dywidendy 436 513 405610

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec
okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 420 336 366 853
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 420 336 366 853

— zmiana zasad rachunkowosci - -

420 336 366 853

465 602 481779

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po korektach

420 336 366 853

a) zwiekszenie (z tytutu) - -
podziatu zysku z lat ubiegtych - -
pozostate - -

b) zmniejszenie (z tytutu) 420 336 366 853
wyptata dywidendy - -

utworzenie dywidendowego kapitatu
rezerwowego

S;/:Efir;;jfxvgiek;;p/icts’r rezerwowy — podziat 420 336 366 853
pokrycie straty z lat ubiegtych - -
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
— zmiana zasad rachunkowosci - -

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po korektach

a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - -
8. Wynik netto 448 540 420 336
a) zysk netto 448 540 420 336

b) strata netto - -

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 1136 262 1101984

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego

i podziatu zysku *

1136 262 1101 984

* Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego zarzad Spéiki nie podjat decyzji o propozycji podziatu zysku wypracowanego przez Spétke za 2007 rok.
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Rachunek przeptywoéw pienieznych (w tysigcach ztotych)

Wptywy

1. Wptywy z dziatalnosci bezposredniej
oraz reasekuracji czynnej

1.1. Wptywy z tytutu sktadek brutto

1.2. Wptywy z tytutu regreséw, odzyskow
i zwrotéw odszkodowan

1.3. Pozostate wptywy z dziatalnosci
bezposredniej

2. Wptywy z reasekuracji biernej

2.1. Wptaty reasekuratoréw z tytutu udziatu
w odszkodowaniach

2.2. Wptywy z tytutu prowizji reasekuracyjnych
i udziatow w zyskach reasekuratoréw

2.3. Pozostate wptywy z reasekuracji biernej
3. Wplywy z pozostate]j dziatalnosci operacyjnej

3.1. Wptywy z tytutu czynnosci komisarza
awaryjnego

3.2. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych sktadnikow aktywow
trwatych innych niz lokaty

3.3. Pozostate wptywy
Wydatki

1. Wydatki z tytutu dziatalnosci bezposredniej
i reasekuracji czynnej

1.1. Zwroty sktadek brutto

1.2. Odszkodowania i Swiadczenia wyptacone
brutto

1.3. Wydatki z tytutu akwizydji
1.4. Wydatki o charakterze administracyjnym

1.5. Wyptacone prowizje i udziaty w zyskach
z tytutu reasekuracji czynnej

1.6. Pozostate wydatki z dziatalnosci
bezposredniej oraz reasekuracji czynnej

2. Wydatki z tytutu reasekuracji biernej
2.1. Sktadki zaptacone z tytutu reasekuracji

2.2. Pozostate wydatki z tytutu reasekuracji
biernej

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia
2007 roku

3 188 956

3141749

3141749

2 989

2 861

128

44 218

13

44 105
1829 825
1669 159
17 544
1287 224

222718
141 673

2325
2325

CU Zycie

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia
2006 roku

2 500 995

2492135

2492 135

2788

1511

1277

6 072

255

5817
1362 428
1303 641
14 847
985 771

182 429
120 594

5586
5586
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3.

Wydatki z pozostatej dziatalnosci operacyjnej

3.1. Wydatki z tytutu czynnosci komisarza
awaryjnego

3.2. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych sktadnikow aktywéw
trwatych innych niz lokaty

3.3. Pozostate wydatki operacyjne

Wptywy

7.
8.
9.

. Zbycie nieruchomosci

. Zbycie udziatéw, akcji w jednostkach

podporzadkowanych

. Zbycie udziatéw, akcji w pozostatych jednostkach

oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

. Realizacja dtuznych papieréw wartosciowych

emitowanych przez jednostki podporzadkowane
oraz sptata pozyczek udzielonych tym jednostkom

. Realizacja dtuznych papieréow wartosciowych

emitowanych przez pozostate jednostki

. Likwidacja lokat terminowych w instytucjach

kredytowych

Realizacja pozostatych lokat
Wptywy z nieruchomosci
Odsetki otrzymane

10. Dywidendy otrzymane

11. Pozostate wptywy z lokat

Wydatki

1
2

. Nabycie nieruchomosci

. Nabycie udziatéw, akcji w jednostkach

podporzadkowanych

. Nabycie udziatow, akcji w pozostatych

jednostkach oraz jednostek uczestnictwa
i certyfikatow w funduszach inwestycyjnych

. Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych

emitowanych przez jednostki podporzadkowane
oraz udzielenie pozyczek tym jednostkom

. Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych

emitowanych przez pozostate jednostki

. Nabycie lokat terminowych w instytucjach

kredytowych

7. Nabycie pozostatych lokat

8. Wydatki na utrzymanie nieruchomosci

9. Pozostate wydatki na lokaty

158 341

5361

152 980

52 924 903

2510522

4780 801

29 637 673

15413 281

352 401
230225

53 848 209

4102 690

5046 039

29 736 549

14 946 243

16 688

CU Zycie

53 201

4752

48 449

84 599 641

1990 523

3197 201

48 483 068

30434 968

330379
163 502

85 330 858

2849793

3410033

48 436 427

30619 145

15 460
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Wptywy

1. Wptywy netto z emisji akcji oraz doptat
do kapitatu

2. Kredyty, pozyczki oraz emisja dtuznych papieréw
wartosciowych

3. Pozostate wptywy finansowe
Wydatki

1. Dywidendy

2. Inne niz wyptata dywidend, wydatki z tytutu
podziatu zysku

3. Nabycie akcji wiasnych

4. Sptata kredytoéw, pozyczek oraz wykup wiasnych
dtuznych papieréw wartosciowych

5. Odsetki od kredytéw, pozyczek oraz
wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych

6. Pozostate wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

1. W tym zmiana stanu srodkéw pienieznych
Z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

1. W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

436 513
436 513

(688)
(688)

7126

6438
1173

CU Zycie

405610
405610

1740
1740

5 386

7126
1114

16
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W dniu 28 lutego 2008 roku wydaliémy opinig bez zastrzefen o sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2007 roku, jak (o zaprezentowano ponizej:

SOPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Commercial Union Polska — Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie
SAL

1. Precprowadzilismy badanic [...] sprawoedania finansowego za rok zakofczony dnia 31 grudnia
2007 roku Commercial Union Polska — Towarzystwa Ubezpieczei na Zycie S.A. [ Spoltki™) «
siedziba w Warszawie, ul. Prosta 70, obejmujacego:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

¢ bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, Kidry po stronie akiywiw i pasywow
wykazuje sumg 14.288.226.156 lotych,

+ techniceny rachunck ubezpicczen na #ycic za okres od dnia | stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku, kiory wykazuje dodatni wynik techniczny ubespicczen na iycie
do preenicsienia do ogodlnego rachunku zyskdw i sirat w wysokodci 365,873,518 zlotych,

* opdlny rachunek zyskow i stral za okres od dnia | stycenia 2007 roks do dnia 31 grudnia
2007 roku wykazujgey xysk netto w wysokosci 448.540.321 stotych,

* gestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycenia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku  wyksewjgee  ewigksezenie  stanu kapitalu  wlasnege o kwotg
34278102 #lotveh,

o rachunck precphywiw pieniginych za okres od dnia | stycenia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku  wykazujacy  emnigjszenic  stanu  Srodkow  pieniginych  nette o kwolg
688.374 zlotych, oraz

+ dodatkowe informacje | objasnienia

(... | sprawosdanic finansowe™).

(=]

. fa reetelnosé, prawidlowosé i jasnodé  [...] sprawozdania finansowego, jak rownick
za prawidlowosé ksigg rachunkowych odpowiada Zarsd Spalki. Maszym zadaniem bylo zbadanic
[...] sprawoedania finansowego | wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie
o jest, we wszystkich istotnych aspekiach, rectelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksigi
rachunkowe stanowigece podstawg jego sporzadezenia sq prowadzone, we wszystkich istotnych
aspekiach, w sposob prawidlowy.

AF
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3. Badanie [...] sprawozdania finansowego preeprowadzilismy stosownie do obowigeujgeych w
Polsce postanowien:
o rozdeialu 7 ustawy 2 dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowodei  (ustawa
o rachunkowodci™),
+ norm wykonywania zawodu bicglego rewidenta wydanych preez Krajows Rade Bieglych
Rewidentiw,

w taki sposib, aby uzyskaé racjonalng pewnodé cey sprawosdanie to nie zawiera istotmych
nigprawidlowosci. W szcregdinodel, badanie obejmowalo sprawdzenie — w dugej mierze metods
wyrywkows — dokumentacji, z kidrej wynikaja kwoty i informagje zawarte w [...] sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo rowniez oceng poprawnodci preyjgtych istosowanych praez
Zarzad zasad rachunkowosci | znaczacych szacunkdw dokonanyeh preez Zaread, jok i ogdlnegj
prezentacii [...] sprawozdania finansowego. Uwaiamy, e preeprowsdzone przez nas badanie
dostarceylo nam wystarczajacyeh podstaw do wyrakenia opinii o [...] sprawozdaniu finansowym
trakiowanym jako calosé,

4. Maszym zdaniem [...] sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* preedstawia reetelnie i jasno wszysikie informacje istotne dla oceny wyniku linansowego
dzialalnodci gospodarczej za okres od dnia 1 styczmia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku,
jak tez sytuacji majgtkowej i inansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2007 roku;

* sporzadzone  zostalo  zgodnic 2 zasadami  rachunkowodci  okreslonymi  w o ustawie
o rachunkowodci | wydanymi na jej podstawie preepisami, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

* jest zgodne z ustawg o rachunkowodci | wydanymi na jej podstawic preepisami
i postanowieniami statutu Spolki.

5. Fapoenalidmy sig ze sprawordaniem z dzialalnodei Spotki w okresie od dnia | stveenia 2007 roku
do dnia 31 grudnia 2007 roku (.sprawozdanic z deialalnodei™) | wenalidmy, e informacje
pochodegce 2 [...] sprawcedania finansowego sq 2 nim  zgodne.  Informacje  zawarte
w sprawoedaniu z dzialalnosei uwzgledniaja postanowicnia art. 49 ustawy o rechunkowosci oraz
Zalaeznika or 5 do rozporzadezenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roke w sprawie
szepegdlnyeh zasad rachunkowosci zaktadow ubezpicceen.”
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MNaszym zdaniem, informacje preedstawione w  publikowanej, skriconej wersji sprawozdania
finansowego na stronach od 3 do 16 ninigjszego raporiu rocanego s we warystkich istotnych
aspekitach przedstawione poprawnic w odniesieniu do wyie] wymienionego zbadanego sprawozdania
finansowego, na kidrego podstawie zostaly preyvgolowane, Sprawozdanie finansowe, kidre bylo
pracdmiotem nasseego badania, sawiera noty, kidre nie zostaly w calodei preedstawione w zalaczonym
skrdconym sprawozdaniu finansowym. Uzyskanie pelnyeh i rzetelnych informacji na temat Spolki na
dzien 31 grudnia 2007 roku oraz wynikdw prowadzonej preez nig deialalnogci od 1 stycimia 2007
roku do 31 grudnia 2007 roku wymaga zapoznania si¢ 2 pelng wersjg sprawosdania finansowego
zawierajacd ujawnienia wymagane preez ustawe o rachunkowodei | preepisy wydane na jej podstawie.

w imieniu
Emnst & Young Audit sp. z 0.0,
Rondo ONZ |
00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Adam Fornalik Dominik Januszewski
Biegly rewident nr 9916/7376 Bieghy rewident nr 9707/7255
ERNST & YOUNG
ALDIT ik,
Warszawa, dnia § maja 2008 roku Ronda OMNZ 1, [Il’{"l;f'h:ﬁus.rawd
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CU Powszechne Towarzystwo Emerytalne

Bilans

Aktywa (w tysigcach ztotych)

Stan na 31 grudnia  Stan na 31 grudnia

2007 roku 2006 roku
Wartosci niematerialne i prawne 7 298 938
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - -
2. Wartosc firmy - _
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 303 304
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 6 995 634
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 1201 1146
1. Srodki trwate 1111 1137
a) grunty (w tym prawo uzytkowania B B
wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej _ _
i wodnej
) urzadzenia techniczne i maszyny 679 532
d) srodki transportu 411 573
e) inne Srodki trwate 21 32
2. Srodki trwate w budowie 90 9
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - -
. Naleznosci dtugoterminowe 5 9
1. Od jednostek powiazanych - -
2. Od pozostatych jednostek 5 9

IV.  Inwestycje dtugoterminowe - -

1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe - -
a) w jednostkach powiazanych - -

— udziaty lub akcje - -

— inne papiery wartosciowe - -

— udzielone pozyczki - -

— inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -

a) w pozostatych jednostkach - -

— udziaty lub akcje - -

— inne papiery wartosciowe - -

— udzielone pozyczki - -

—inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -

4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -

20



Bilans

V.  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Zapasy

1. Materiaty

2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy

I. Naleznosci krotkoterminowe

1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug
—do 12 miesiecy
— powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
—do 12 miesiecy
— powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen

C) inne
d) dochodzone na drodze sadowej

. Inwestycje krotkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
— udziaty lub akcje
—inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki
—inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
— udziaty lub akcje
—inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki

— inne krétkoterminowe aktywa finansowe

11 481

11481

18 450
113

113

18 337
17 190
17 190

468

679

359 116
359 116

358 225

358 225

CU PTE

7994

1124
6 870

19720

102
17
17

85

19618
17 233
17 233

819

1566

328 354
328 354

324 001

324 001
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Bilans

V.

¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 891
— srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 891
—inne srodki pieniezne -
—inne aktywa pieniezne -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe -

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 34735

Aktywa razem 432 286

CU PTE

4353
4 353

20987
379 148
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Bilans

Pasywa (w tysigcach ztotych)

Stan na 31 grudnia
2007 roku

V.

V.

VI.

Vi

VIIL.

IX.

Kapitat (fundusz) podstawowy

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielkos¢ ujemna)

Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna)

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego

Rezerwy na zobowigzania

1

. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

. Pozostate rezerwy

— dtugoterminowe
— krétkoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe

1.

Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
) inne zobowiazania finansowe

d) inne

Zobowiazania krotkoterminowe

1.

Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
—do 12 miesiecy
— powyzej 12 miesiecy

b) inne

137 000

45 667

12

186 542

32933

1823

404
30706
30 206
500

15

15

15

22 005
4100
4100
4100

CU PTE

Stan na 31 grudnia
2006 roku

137 000

154 512

30 263

258
30 005
29 605
400

23

23

23

4288

2572
2572
2572
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Bilans CU PTE

2. Wobec pozostatych jednostek 17 800 1631
a) kredyty i pozyczki - -
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -

) inne zobowiazania finansowe 8 8
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 711 1259
—do 12 miesiecy 711 1259

— powyzej 12 miesiecy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - -
f) zobowigzania wekslowe - -
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych

Swiadczen 10012 337
h) z tytutu wynagrodzen - -
i) inne 7 069 27
3. Fundusze specjalne 105 85
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 8112 11811
1. Ujemna wartos¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 8112 11811
— dtugoterminowe 423 541
— krétkoterminowe 7 689 11270
Pasywa razem 432 286 379 148
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Rachunek zyskéw i strat, wariant porownaweczy (w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony Rok zakonczony
dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2007 2006

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi,
w tym:

A.

363 741 308 006

— od jednostek powigzanych - -
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow 363 741 308 006

I Zmiana stanu produktoéw (zwiekszenie-wartos¢ _ _
’ dodatnia, zmniejszenie-wartos¢ ujemna)

" Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby N _
© jednostki

IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow - -

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 144 646 126 509

I. Amortyzacja 763 1023

1. Zuzycie materiatéw i energii 699 494

ll.  Ustugi obce 75311 54 640

IV.  Podatki i optaty, w tym: 35570 31934
— podatek akcyzowy - -

V.  Wynagrodzenia 11 497 10 107

VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 988 2 557

VII.  Pozostate koszty rodzajowe 17 818 25754

VIIl.  Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -

C.  Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 219 095 181 497
D. Pozostate przychody operacyjne 1747 1042

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 35 16

II. Dotacje - -

Il Inne przychody operacyjne 1712 1026

E. Pozostate koszty operacyjne 1312 7 034

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -
Il Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych - -

ll.  Inne koszty operacyjne 1312 7 034

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 219 530 175 505
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G. Przychody finansowe 17 080

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
— od jednostek powiazanych - -

Il. Odsetki, w tym: 14 045 14 728
— od jednostek powigzanych - -

Il Zysk ze zbycia inwestydji 3035 5260

IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji - -

V. Inne = =
H. Koszty finansowe 6 196 4637
I Odsetki, w tym: 1 -

— dla jednostek powiazanych - -

Il Strata ze zbycia inwestycji 3639 1362
Il Aktualizacja wartosci inwestydji 2530 3262
V. Inne 26 13

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H)

Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.)

l. Zyski nadzwyczajne = =
Il Straty nadzwyczajne - -
K.  Zysk (strata) brutto (I+J) 230 414 190 856

L. Podatek dochodowy 43 872 36 344

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
* (zwiekszenia straty)

N.  Zysk (strata) netto (K-L-M) 186 542 154 512




CU PTE

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym (w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony Rok zakonczony
dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2007 2006
Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 332 763 299 002
— korekty btedéw podstawowych - -
la Egpli‘ée:teg;rliusz) witasny na poczatek okresu (BO), 332 763 299 002
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 137 000 137 000
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
— wydania udziatow (emisji akcji) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
— umorzenia udziatéw (akgji) - -
1.2. gsgz{ (fundusz) podstawowy na koniec 137 000 137 000
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy B _
na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat B _
podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy _ B
na koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu - -
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 41 251 30736
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 4416 10515
a) zwiekszenie (z tytutu) 4416 10515
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - -
— z podziatu zysku (ustawowo) 4416 10 501
— z podziatu zy_sk_u (ponad wymagana _ 14
ustawowo minimalng wartosc¢)
b) zmniejszenie (przekazano na dywidendowy _ _
kapitat rezerwowy)
— pokrycia straty - -
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego 45 667 41 251

na koniec okresu
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5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji
wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu) - _
b) zmniejszenie (z tytutu) - _
— zbycia Srodkéw trwatych - -

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy)

12 -
rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu przekazania
) : 12 -
na dywidendowy kapitat rezerwowy)
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 12 _
na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 154 512 131 267
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 154 512 131 267
korekty bteddéw podstawowych - -
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, 154 512 131 267

po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
— podziatu zysku z lat ubiegtych - -
b) zmniejszenie (z tytutu) (154 512) (131 267)
— pokrycie straty z lat ubiegtych - -

— zwiekszenie kapitatu zapasowego (4 416) (10 515)

— zwiekszenie pozostatych kapitatow (12) B
rezerwowych

— wyptata dywidendy (150 084) (120 752)

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
— korekty btedéw podstawowych - -

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu) — _

— przeniesienia straty z lat ubiegtych
do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu) — _

— pokrycia z zysku z roku poprzedniego - -

28



CU PTE

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - -

8. Wynik netto 186 542 154 512
a) zysk netto 186 542 154 512
b) strata netto - -
) odpisy z zysku - -
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 369 221 332 763

Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu

L proponowanego podziatu zysku *

369 221 332763

* Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Spétki nie podjat decyzji o propozycji podziatu wyniku finansowego za rok 2007.
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Rachunek przeptywoéw pienieznych, metoda posrednia (w tysigcach ztotych)

Rok konczacy sie Rok konczacy sie
dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia

2007 roku 2006 roku
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 186 542 154 512
Il. Korekty razem (10 932) (49 229)
1. Amortyzacja 763 1023
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (14 045) (14 727)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 3126 (640)
5. Zmiana stanu rezerw 2670 3990
6. Zmiana stanu zapasow - -
7. Zmiana stanu naleznosci 1274 (7 096)
8. Zmla_na stanu ngowa_zan krot’kotermlnowych, 17 859 (24 833)
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczerr miedzyokresowych (22 579) (6 946)
10. Inne korekty - -
m Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 175 610 105 283

(1£l1)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej
I. Wptywy 373761 274 607

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych

oraz rzeczowych aktywow trwatych 171 199
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 3 B
niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 373590 274 408
a) w jednostkach powiazanych - -
b) w pozostatych jednostkach 373 590 274 408
— zbycie aktywow finansowych 358 793 259 987
— dywidendy i udziaty w zyskach - -
— sptata udzielonych pozyczek B B
dtugoterminowych
— odsetki 14797 14 421
— inne wptywy z aktywoéw finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
. Wydatki 402 749 289 368
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 5 844 679

oraz rzeczowych aktywow trwatych
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2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 396 905 288 689
a) w jednostkach powiazanych - -

b) w pozostatych jednostkach 396 905 288 689

— nabycie aktywow finansowych 396 905 288 689

— udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(I-11)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

(28 988) (14 761)

finansowe;j

l. Wptywy — _

1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akgji)
i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat - -
do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki - -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -

4. Inne wptywy finansowe - -

Il.  Wydatki 150 084 120 752
1. Nabycie udziatéw (akgji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 150 084 120 752
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki

Z tytutu podziatu zysku
. Sptaty kredytow i pozyczek - -
. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -

N o A

. Patnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego

8. Odsetki - -
9. Inne wydatki finansowe - -

I.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il) (150 084) (120 752)

Przeptywy pieniezne netto razem (A.lIlI+B.I11+C.III) (3 462) (30 230)

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych,

w tym (3 462) (30 230)

— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

F.  Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym

— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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W dniu 5 marca 2008 roku wydalismy opinig na temat sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku bez zastrzezen z objasnieniem dotyczaeym opdiniedn w
przekazywaniu skladek prees Zaklad Ubeepicczen Spolecanyeh, jak to zaprezentowano ponizej:

SOPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Commercial Union Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
BPH CU WBK 5.A.

I. Preeprowadzilismy badanie [...] sprawczdania finansowego rok  zakofceony  dnia
31 grudnia 2007 roku Commercial Union Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego BPH CU
WBK S.A. (,Spitka") z sicdeiba w Warszawie, ul. Prosta 70, obejmujacego:

« wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» bilans sporegdeony na deief 31 grudnia 2007 roku, kidry po stronie akiywéw | pasywdw
wykazuje sumg 432.286.146,24 zlotych,

« rachunck zyskdw i strat za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku wykazjacy zysk netto
w wysokosci 186,542.200,76 lotych,

« pestawienic @mian w kapilale wlasnym za rok zakoiceony dnia 31 grudnia 2007 roku
wykarzujace zwickszenie stanu kapitaly whasnego o kwolg 36.458.700,76 zlotych,

+ rachunek przeplywdw pieniginyeh za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujacy
zmnigjszenic stanu srodkéw pieniginych netlo o kwotg 3.461.554,43 zlotych oraz

« dodatkowe informacje i objainienia
Ll ] sprawozdanie finansowe™).

2. Za reetelnosé, prawidlowosé | jasnodé [...] sprawozdania finansowego, jak rowniek
za prawidlowodé ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Maszym zadaniem bylo
zbadanie [...] sprawozdania finansowego | wyraenie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszysikich istoinych aspekiach, rzetelne, prawidbowe
i jasne omz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporemdeenia sy prowadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie [...] sprawozdania finansowego preeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w
Polsce postanowie;

« rozdziale 7 ustawy z dnia 29 wreednia 1994 roku o rachunkowosci (,.ustawa
o rachunkowoéci™),

« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych preez Krajowa Radg Bicglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskat racjonalng pewnodé, cey sprawordanie to nic zawiera istotnych
nieprawidlowodci, W szezegdlnodei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w dukej mierze metods
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wyrywkows — dokumentacji, z kiorgj wymikaja kwoty 1 informacje zawarte w [...]
sprawoedaniu  finansowym. Badanie obejmowalo rdwnie oceng poprawnosci preyjgtych
i stosowanyeh praez Zarzad zasad rachunkowodei i znaczacych szacunkow dokonanyeh praez
Faread, jak i ogblne) prezemtacji [...] sprawozdania  finansowego.  Uwakamy,
ie precprowadeone preez nas badanie dostarczylo nam wyslarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o [...] sprawozdaniu finansowym trakiowanym jako calosé.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficeony dnia 31 grudnia 2006 roku
bylo precdmiotem naszego badania | wydalidmy o tym sprawozdaniu finansowym opinig
datowang na dzien 9 lutego 2007 roku z objasnieniem kwestii, ktdrej obecny status opisujemy w
punkgie & niniejszej opinii.

5. Maseym adaniem |...] sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspekiach:

+ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
deialalnodei pospodarczej za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku, jak te? sytuacji
majatkowe 1 Mnansowe) badang) Spotki na dzien 31 grudnia 2007 roku;

« sporzgdzone zostalo zgodnie z zasadami  rachunkowosci okreslonymi w  ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na joj podstawie preepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

« jest zgodne 2 ustaws o rachunkowosci | wydanymi na jej podstawie przepisami, jak rownic
postanowieniami statuty Spolki wplywajgcymi na jego tresé.

6, Mic eglaszajae sastracien, cwracamy uwage na naslgpujaed kwesties jak precdstawiono
w punkeie 18 dodatkowyeh informacji i objagnien do [...] sprawoadania linansowego, zgodnic z
obowigzujgeymi prepisami prawa oraz na podstawie zapisow statulu Commercial Union
Orwartegoe Funduseu Emerytalnege BPH CU WBK (,Fundusz”) Towarzystwo pobiera oplatg
bedaca okreslonym procentem od sktadki wplacong) do Fundusen orax oplatg #za raregdzanie
jako okreflony procent aktywéw netto Funduseu, Zgodnic z preepisami regulujacymi
rachunkowosé fundusey emerytalnych w kapitatach Funduszu ujmuje sig faktyeznie otrzymane i
preeliceone na jednostki roerachunkowe wplaty na rachunek bankowy z tytulu skladek badi
oirgvmane obligacje. Dane agenta transferowegoe Funduszu oraz ogdlnie dostigpne informacje
dotycree calego nmku funduszy emerytalnyeh wskazuja na fakl, iz dla pewnej liczby czlonkow
Funduszu skladki nie zostaly preckazane prece Zaklad Ubczpiecren Spolecanyeh (ZUS”) lub
sq preckazywane nieregulamie. Zgodnie 2 ustawg 2 dnia 23 lipea 2003 roku o pregjgeiu preez
Skarb Panstwa zobowigzah Zakladu Ubezpicczen Spolecenyeh z tytulu niepreekazanych
skladek do otwartych funduszy emervtalnych Skarb Panstwa od 2003 roke preckasuje do
Funduszu zalegle skladki w formie obligacji. Wedlug seacunkiow Faregdu Towarzystwa,
wysokodé szacowanyeh wplywdw z tego tytulu nie jest mozliwa do precyzyjnego okreslenia,
[.-.] sprawoedanie finansowe uwzglednia preychody 2 tytulu oplaty od skladki, ktdre sq nalezne
od zaalokowanyeh preez Fundusz na rachunki czlonkowskie wplywdw na rachunek bankowy
lub obligacji do dnia 31 grudnia 2007 rokue oraz prevehody = oplaty za saregdzanie jako procent
aktywow netto Funduszu wykazywanych w jego sprawordaniu finansowym.
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Zapoenalidmy sig #e sprawozdaniem z delatalnosci Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2007 roku (.sprawoedanic z deialalnodei™) @ uenalismy, e informacje pochodegee 2
[...] sprawoedania finansowego sq = nim zgodne. Informacje eawarte w sprawozdaniu z
deinlalnodci uwegledniajg postanowienia art, 49 ustawy o rachunkowosci.”

”W'”NW”U?|.||||1llllll|u||uuu.1......_ o

Maseym zdaniem, informacje precdstawione w publikowanej, skroconej wersji sprawoedania
finansowego na stronach od 20 do 31 ninigjszego raportu rocznego sa we wszysikich istoinych
aspektach  preedstawione  poprawnic w  odniesieniu  do  wyzej wymienionege zbadanego
sprawoedania finansowego, na ktérego podstawie zostaly preygotowane. Sprawoedanie finansowe,
ktore bylo preedmiotem naszego badania, zawiera noty, kidre nie zostaly w calodel preedsiawione w
zalaezonym skréconym sprawoedaniu finansowym. Uzyskanie pelnyeh i rzetelnych informacji na
temat Spolki na deief 31 grudnia 2007 roku oraz wynikiw prowadzonej praez nig deiatalnodci od 1
stycenia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wymaga zapoznania sig  pelng wersjq sprawozdania
finansowego rawicrajaca ujawnienia wymagane prece ustawg o rachunkowodci i preepisy wydane
na joj podstawie.

wimieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0,
Rondo ONZL |
00124 Warseawa
nr ewidencyjny 130

A foralile

Adam Fornalik
Biegly rewident nr 9916/7376 Biegly rewident nr 9707/7253
ERNST & YOUNG
AUDIT sp. 2 0.0,
Reondo QMNE 1, 00-124 Warkzawa
Warszawa, dnia & maja 2008 roku
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CU Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Bilans

Aktywa (w tysigcach ztotych)

Stan na 31 grudnia  Stan na 31 grudnia
2007 roku 2006 roku

I. Wartosci niematerialne i prawne 60 10

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - -
2. Wartos¢ firmy - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 60 10

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 351 309

1. Srodki trwate 351 309

a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania
gruntu)

b) _budynki,_ lokale i obiekty inzynierii ladowej 87 _
i wodnej
) urzadzenia techniczne i maszyny 68 67
d) srodki transportu 167 226
e) Inne $rodki trwate 29 16
2. Srodki trwate w budowie - -

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - -
. Naleznosci dtugoterminowe = =

1. Od jednostek powiazanych - -
2. Od pozostatych jednostek - -

IV.  Inwestycje dtugoterminowe 531 -

1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 531 -
a) w jednostkach powiazanych - -

— udziaty lub akcje - -

— inne papiery wartosciowe - -

— udzielone pozyczki - -

—inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -

b) w pozostatych jednostkach 531 -

— udziaty lub akcje - -

— inne papiery wartosciowe - -

— udzielone pozyczki - -

—inne dtugoterminowe aktywa finansowe 531 -

4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
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V.  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Zapasy

1. Materiaty

2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy
Il. Naleznosci krotkoterminowe

1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
—do 12 miesiecy
— powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
—do 12 miesiecy
— powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen

c) inne
d) dochodzone na drodze sadowej

. Inwestycje krotkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
— udziaty lub akcje
—inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki
—inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
— udziaty lub akcje
— inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki

— inne krétkoterminowe aktywa finansowe

343
343

7 007
18

18

18

6 989

6 989

44 458
44 458

CU

204
204

40
5012

5012

4512

500

38 245
38 245

14 462

14 462
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¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 44 458 23783
— srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 44 458 23783
—inne srodki pieniezne - -
—inne aktywa pieniezne -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe -

IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35 37

Aktywa razem 52 785 43 857
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VI.

VII.

VI

Kapitat (fundusz) wiasny

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielkos¢ ujemna)

Udziaty (akcje) witasne (wielkos¢ ujemna)

Kapitat (fundusz zapasowy)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna)

Rezerwy na zobowigzania

1.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

— dtugoterminowe

— krétkoterminowe

. Pozostate rezerwy

— dtugoterminowe

— krotkoterminowe

Zobowiagzania dtugoterminowe

. Wobec jednostek powigzanych
. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

) inne zobowigzania finansowe

d) inne

Zobowiazania krotkoterminowe

1.

Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
—do 12 miesiecy
— powyzej 12 miesiecy

b) inne

Stan na 31 grudnia
2007 roku

12 000

17 687

22

20
20

18 999
15222

15222

CU

Stan na 31 grudnia
2006 roku

24000

1317

11 340

33

18

15
15

6117
2 638

2638
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2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

) inne zobowiazania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

—do 12 miesiecy

— powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych swiadczen

h) z tytutu wynagrodzen

i) inne

3. Fundusze specjalne
Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna warto$¢ firmy

. Inne rozliczenia miedzyokresowe
— dtugoterminowe
— krétkoterminowe

Razem pasywa

3763

1818

131
1687

52 785

CU IH

3468

2 160

501
11

1047

181
866

43 857
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Rachunek zyskow i strat

VI.

VII.

VI

— od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow

Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — wartos¢
dodatnia, zmniejszenie — wartos¢ ujemna)

Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby
jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw

Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty, w tym:
— podatek akcyzowy

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Dotacje

Inne przychody operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Stan na 31 grudnia
2007 roku

84 278

(117)
(667)
(55 953)
(94)

(1976)
(360)

(4 434)

71

(249)

CU

Stan na 31 grudnia

2006 roku

46716

(126)
(455)
(28 634)
(130)

(1953)
(328)

(2 403)

28

117
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Rachunek zyskéw i strat

G. Przychody finansowe 1521

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
— od jednostek powiazanych - -

II. Odsetki, w tym: 1490 1238
— od jednostek powigzanych - -

ll.  Zysk ze zbycia inwestydji = -

IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji 31 -
V. Inne = =
H. Koszty finansowe (7) 6))

I. Odsetki, w tym: - _
- od jednostek powigzanych - -
Il.  Strata ze zbycia inwestydji = -

Il Aktualizacja wartosci inwestydji = =

V. Inne (7) (5)

l. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H)

Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.)

l. Zyski nadzwyczajne = =
Il Straty nadzwyczajne - -
K.  Zysk (strata) brutto (I +/- J)

L. Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
* (zwiekszenia straty)

N.  Zysk (strata) netto (K-L-M)
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Zestawienie zmian
w kapitale wtasnym

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

Korekty btedéw podstawowych

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO),
po korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
na poczatek okresu

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat (fundusz)
podstawowy

a) zwiekszenie
b) zmniejszenie

2.2. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz)
podstawowy na koniec okresu

3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia
3.1. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
z podziatu zysku (ustawowo)

z podziatu zysku (ponad wymagana
ustawowo minimalng wartosc)

b) zmniejszenie

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego
na koniec okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizadji
wyceny

a) zwiekszenie
b) zmniejszenie

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
koniec okresu

Za okres od

1 stycznia 2007
roku do 31 grudnia
2007 roku

36 657

36 657

24 000
(12 000)
(12 000)
12 000

1317
940
940

940

CU

Za okres od

1 stycznia 2006
roku do 31 grudnia
2006 roku

29 217

29 217

24 000

634
683
683

683

1317



Zestawienie zmian
w kapitale wtasnym

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
Korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po korektach

a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
— pokrycie straty z lat ubiegtych
— wyptaty dywidendy
— podziat zysku z lat ubiegtych
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
Korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po korektach

a) zwiekszenie
b) zmniejszenie (z tytutu)

— przeznaczenie zysku z lat ubiegtych
na pokrycie straty z lat ubiegtych

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
) odpisy z zysku
Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

11 340
11 340

11 340

(11 340)

(10 400)
(940)

17 687
17 687

31944

31944

CU

4 583
7 971

7 971

7971)
3 388)
3 900)

(
(
(
(683)

(3 388)

(3 388)

3 387,93

3 387,93

11 340
11340

36 657

26 257
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Rachunek przeptywoéw

pienieznych za 2007 rok

Wynik finansowy netto (zysk/strata)

Korekty razem:

. Amortyzacja

. Zyski/straty z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej

. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapasow

. Zmiana stanu naleznosci

0 N o Ul N -

. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
(bez kredytéw i pozyczek) oraz funduszy
specjalnych i kapitatu wtasnego

9. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych
10. Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(I'+/-11)

Wptywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
— zbycie aktywdw finansowych
— dywidendy i udziaty w zyskach

— sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

— odsetki

— inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

Stan na dzien
31.12.2007

634
40

15 806

15953

15952

15952
15 000

CU

Stan na dzien
31.12.2006

11 340

294
126

(1237)
(28)
19

(2 280)
4001

(273)
(34)

11 634

5980

39

5941

5941
5000
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Rachunek przeptywoéw
pienieznych za 2007 rok

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
— nabycie aktywow finansowych
— udzielone pozyczki dtugoterminowe
—inne wptywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-1l)

Wptywy

1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akgji)
i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat

do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe

Wydatki

1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

w

. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki
Z tytytu podziatu zysku

. Sptaty kredytéw i pozyczek
. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

N o b

. Platnosci zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-Il)

— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

(500)

15270

(10 401)

(10 400)

(10 401)

14

CU

(14 372)

(14 372)
(14 372)

(3901)

(3901)

(3901)

511
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Opinia Biegtego Rewidenta
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Ernst & Young Audit 5p. T 0.0,
Rondo OHE 1

O0-124 W,
Tel, +48
Faks #48 22
WArSEaw Dl oy .com
WAW,Y.COmp
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W dniu 14 marca 2008 roku wydalidmy opinig bez zastreezen o sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku, jak o zaprezentowanc poniie):

WOPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorezej Commercial Union Polska — Towarzystwa Funduszy Inwestycyjoych
Spalki Akeyjnej

I. Preeprowadzilismy badanie |...] sprawozdania fnansowego ra rok sakofcrony  dnia
31 grudnia 2007 roku Commercial Union Polska - Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spidki Akeyinej (,.Spolki™) z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 70, obejmujacego:

« wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

« bilans sporzgdzony na deen 31 grodnia 2007 roku, kidry po stronie akiywdw i pasywiw
wykazuje sumg 52785 tysigey zlotyvch,

« rachunck eyvskow i strat za okres od dnia 1 stycenia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
wykaznjaey zysk netto w wysokosei 1 T.687 tysigey #lotyeh,

« zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia | stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujace zmniejszenie stanu Kapitalu wlasnego o kwotg 4.713
tysigey zlotych,

« rachunek przeplywiow pieniginych za okres od dnia 1 stycenia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku wykazujacy ewigkseenic stanu srodkow pieniginych netto o kwotg 200675 tysigey
#lotych, oraz

« dodatkowe informacie | objadnienia

(... ] sprawozdanie finansowe™),

2, Fa reetelnosé, prawidlowosé 1 jasnosé [L..] sprawozdania fnansowego, jak rownied za
prawidbowodé ksiag rachunkowych odpowiada Zaread Spotki. Maszym zadaniem bylo zbadanie
[...] sprawoedania finansowego | wyrasenie, na podstawie badania, opinii o tym, ciy
sprawozdanic to jest, we wszystkich istoinych aspektach, reetelne, prawidlowe i jasne oraz cry
ksiggi rachunkowe stanowigee podstawe jego spormdeenia sy prowadeone, we wszystkich
istoinych aspektach, w sposib prawidlowy.

3. Badanie [...] sprawozdania finansowego praeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych w
Polsce postanowien:

« rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowodci (.ustawa

o rachunkowosci™),
« nomm wykonywania sawodu bieglego rewidenta wydanych preex Krajows Rade Bieglych
Rewidentdw,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosei, W sscregilnodei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w dude] micrze
metods, wyrywkows — dokumentacji, = kiorej wynikajy kwoty i informacje sawarte w [...]
sprawozdaniu finansowym, Badanie obejmowalo rdwnie oceng poprawnosci preyjgtych i
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Opinia Biegtego Rewidenta CU TH

stosowanych precz Zarzad zasad rachunkowosci i maceacych szacunkédw dokonanych przez
Zaread, jak i ogolnej prezemtacii |...] sprawoedania  finansowego. Uwazamy, e
preeprowadzone preez nas badanie dostarcaylo nam wystarczajgeych podstaw do wyrazenia
opinii o [...] sprawoedaniu finansowym traktowanym jako calosé.

m““”H"”H”"”|||J||II|IHH'”'"""" S ERNST&YOUNG

4. Naszym zdaniem [...] sprawoedanie finansowe, we wszystkich istotnyech aspektach:

+ preedstawia reetelnie i jasno wszysikie informacie istotne dla oceny wyniku finansowego
deialalnosci pospodarczej 2n okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku, jak ted sytuacii majatkowej i finansowej badancj Spotki na deien 31 grudnia 2007 roku:

+ sporegdeone  zostalo  zgodnie 2 sasadami rachunkowodci  okreslonymi w o ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie preepisami, na podstawie prawidlowo
prowadeonyeh ksiag rachunkowyeh;

* jest zgodne 2 ustawa o rachunkowodei | wydanymi na jej podstawie praepisami, jak roéwnics
postanowieniami statutu Spolki wphowajacymi na jego tresé

5. Zapoenalismy sig ee sprawoadaniem Zarzdu 2 dzialalnodei Spotki w okresie od dnia | stycznia
2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku (.sprawoedanic = dzialalnosci™) i uznalismy, ke
informacje pochodeace # [...] sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
wo sprawoadaniv -z dzialalnedei  uwegledniajy  postanowicnia  an. 49 ustawy
o rachunkowodei,”

Naszym zdaniem, informacje praedstawione w publikowanej, skrocone wersii sprawozdania
finansowego na stronach od 35 do 45 ninigjszego rapornu rocenego sq we wszystkich istotnych
aspeklach  przedstawione  poprawnie w  odniesieniu  do  wysej wymienionego  zbadanego
sprawozdania finansowego, na ktdrego podstawic zostaly praygotowane. Sprawozdanic finansowe,
keore bylo preedmiotem naszego badania, zawicra noty, ktore nie aostaly w calosci preedstawione w
zalaceonym skrdconym sprawoadaniu finansowym, Uzyskanie pelnych i rzetelnych informacji na
temat Spolki na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz wynikéw prowadzone] preez niy deiatalnosei od
I stycenia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wymaga zapoznania sig z pelna wersja sprawozdania
finansowego zawierajaca ujawnicnia wymagane przez ustawe o rachunkowosci i preepisy wydane
na jej podstawie,

W imieniu
Ernst & Young Audit sp, 2 0.0,
Rondo ONZ 1, (0-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

A owalil

Adam Fornalik

Bicgly rewident nr 9916/7376 Bicgly rewident nr 9707/7255
Warszawa, dnia 8 maja 2008 roku EE?,L&JQZL;EG

Rondg ONZ 1, 00-124 Warszawa

]
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CU Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych

Bilans

Aktywa (w tysigcach ztotych)

Stan na 31 grudnia  Stan na 31 grudnia
2007 roku 2006 roku

A. Wartosci niematerialne i prawne

1. Warto$¢ firmy - _

2. Inne wartosci niematerialne i prawne i zaliczki

. . ; 2414 863
na poczet wartosci niematerialnych i prawnych

B. Lokaty 166 165 125 921

l. Nieruchomosci - _

1. Grunty witasne oraz prawo wieczystego
uzytkowania gruntu

2. Budynki, budowle oraz spotdzielcze
wiasnosciowe prawo do lokalu

3. Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet
tych inwestycji
Il.  Lokaty w jednostkach podporzadkowanych - -

1. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych - -

2. Pozyczki udzielone jednostkom podporzadkowanym
oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane - -
przez te jednostki

3. Pozostate lokaty - -
. Inne lokaty finansowe 166 165 125 921

1. Udziaty, akcje oraz inne papiery wartosciowe
o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
w funduszach inwestycyjnych

2. Diuzne’ papiery wartosciowe i inne papiery 139612 112 816

wartosciowe o statej kwocie dochodu

. Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach lokacyjnych - -

. Pozyczki zabezpieczone hipotecznie - -

. Pozostate pozyczki - _

[©2 N0 B SN O]

. Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 26 553 13105
7. Pozostate lokaty - _

IV.  Naleznosci depozytowe od cedentéw - -

Aktywa netto ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko
lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy

C.

D. Naleznosci
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Bilans

Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich

1. Naleznosci od ubezpieczajacych
1.1. Od jednostek podporzadkowanych
1.2. Od pozostatych jednostek
2. Naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych
2.1. Od jednostek podporzadkowanych
2.2. Od pozostatych jednostek
3. Inne naleznosci
3.1. Od jednostek podporzadkowanych
3.2. Od pozostatych jednostek

Il. Naleznosci z tytutu reasekuracji

1. Od jednostek podporzadkowanych
2. Od pozostatych jednostek

. Inne naleznosci

1. Naleznosci od budzetu

2. Pozostate naleznosci
2.1. Od jednostek podporzadkowanych
2.2. Od pozostatych jednostek

E. Inne sktadniki aktywoéw
l. Rzeczowe sktadniki aktywow
Il.  Srodki pieniezne

lll.  Pozostate sktadniki aktywodw

353

353
11169

11169
3852
3416

274

274
7 638

7 638
118

118

118
1377

924

450

Rozliczenia miedzyokresowe

l. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Il.  Aktywowane koszty akwizydji
lll.  Zarachowane odsetki i czynsze
IV. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

844

246 461

200
16 648

471

174 730
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Bilans CU TUO

Pasywa (w tysigcach ztotych)

Stan na 31 grudnia  Stan na 31 grudnia

2007 roku 2006 roku
A. Kapitat wiasny EERVA 62 832
I. Kapitat podstawowy 20 600 20 600
I Na'Iezne, yvp%aty na kapitat podstawowy N _
(wielkos¢ ujemna)

. Akcje wiasne (wielkos¢ ujemna) = =

IV.  Kapitat (fundusz) zapasowy 17 112 4322
V.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -

VI.  Pozostate kapitaty rezerwowe 58 026 25120
VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych - -

VIII.  Zysk (strata) netto (1767) 12 790

B. Zobowigzania podporzadkowane - -

C. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 138 843 107 165

Rezerwa sktadek i rezerwa na pokrycie ryzyka

. 82 369 54 747
niewygastego
Il.  Rezerwa ubezpieczen na zycie
m Rgzgrvvy na‘mewypfacone odszkodowania 57 616 49 240
i Swiadczenia
V. Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 1749 854
V.  Rezerwy na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka) 2 109 2324

VI.  Rezerwy na zwrot sktadek dla cztonkéw - -

Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
okreslone w statucie

Rezerwa ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty
(inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy

Udziat reasekuratorow w rezerwach techniczno-

-ubezpieczeniowych (wielkos¢ ujemna)

Udziat reasekuratorow w rezerwie sktadek

l. : . ) ; 5219 10 583
i w rezerwie na pokrycie ryzyka niewygastego
I Udziat reasekuratorow w rezerwie ubezpieczen
' na zycie
m Udziat reasekuratorow w rezerwie na niewyptacone 14 799 15 064

odszkodowania i Swiadczenia

Udziat reasekuratorow w rezerwie na premie
i rabaty dla ubezpieczonych
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Udziat reasekuratoréw w pozostatych rezerwach
okreslonych w statucie

Udziat reasekuratorow w rezerwie ubezpieczen
VI.  na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi
ubezpieczajacy

Oszacowane regresy i odzyski (wielko$¢ ujemna)

I. Oszacowane regresy i odzyski brutto 634 873

Udziat reasekuratoréw w oszacowanych regresach

i i odzyskach

71 209

F. Pozostate rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne
obowigzkowe swiadczenia pracownikéw

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

. Inne rezerwy 285 260

Zobowigzania z tytutu depozytow
reasekuratoréw

Pozostate zobowigzania i fundusze specjalne

I. Zobowiagzania z tytutu ubezpieczen bezposrednich 10 757 8 790
1. Zobowiazania wobec ubezpieczajacych 622 288
1.1. Wobec jednostek podporzadkowanych - -
1.2. Wobec pozostatych jednostek 622 288

2. Zobowigzania wobec posrednikdw

ubezpieczeniowych 9682 7849
2.1. Wobec jednostek podporzadkowanych - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek 9682 7 849
3. Inne zobowigzania z tytutu ubezpieczen 453 653
3.1. Wobec jednostek podporzadkowanych - -
3.2. Wobec pozostatych jednostek 453 653
Il.  Zobowiazania z tytutu reasekuradcji 5763 13919
1. Wobec jednostek podporzadkowanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek 5763 13919

Zobowiagzania z tytutu emisji wiasnych dtuznych
papieréw wartosciowych oraz pobranych pozyczek

1. Zobowiazania zamienne na akcje zaktadu
ubezpieczen

2. Pozostate - -

<

Zobowigzania wobec instytucji kredytowych - -
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V.  Inne zobowigzania

1. Zobowigzania wobec budzetu

2. Pozostate zobowigzania
2.1. Wobec jednostek podporzadkowanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek

VI.  Fundusze specjalne

I Rozliczenia miedzyokresowe

1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
2. Ujemna wartos¢ firmy
3. Przychody przysztych okresow

Pasywa razem

11638

828
10810

10810
113

5441
3404

2 037

246 461

CU TUO

2 140

783
1357

1357
79

5837
2083

3754
174 730
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VI

VII.

0Ogdlny rachunek zyskéw i strat (w tysigcach ztotych)

Wynik techniczny ubezpieczerh majatkowych
i osobowych lub wynik techniczny ubezpieczen
na zycie

Przychody z lokat

1. Przychody z lokat w nieruchomosci

2. Przychody z lokat w jednostkach
podporzadkowanych

2.1. Z udziatéw i akgji

2.2.Z pozyczek i dtuznych papieréw
wartosciowych

2.3. Z pozostatych lokat
3. Przychody z innych lokat finansowych

3.1. Z udziatéw, akgji, innych papieréw
wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu
oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

3.2. Z dtuznych papieréw wartosciowych
oraz innych papieréw wartosciowych
o statej kwocie dochodu

3.3. Z lokat terminowych w instytucjach
kredytowych

3.4. Z pozostatych lokat
4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat
5. Wynik dodatni z realizacji lokat

Niezrealizowane zyski z lokat

Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw,
przeniesione z technicznego rachunku ubezpieczen
na zycie

Koszty dziatalnosci lokacyjnej

1. Koszty utrzymania nieruchomosci

2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej
3. Wynik ujemny z rewaloryzadji lokat

4. Wynik ujemny z realizacji lokat

Niezrealizowane straty na lokatach

Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztow,
przeniesione do technicznego rachunku ubezpieczen
majatkowych i osobowych

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia
2007 roku

(5 194)

6 353

5223

4612

611

1130
13

579

579

2128
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Rok zakoriczony
dnia 31 grudnia
2006 roku

11010

5959

5522

5059

463

437
158

1193

506

687
547

53



VIIL.

XI.

XIl.

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto

92

(1 448)

(1 448)

319

(1767)

CU TUO

655
216

15 826

15 826

3036

12 790
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Techniczny rachunek ubezpieczern majatkowych i osobowych (w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony Rok zakonczony
dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2007 roku 2006 roku
Skfadki 67 375 59 886
1. Sktadki przypisane brutto 113 346 103 095
2. Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej 12 985 24189
3. Zmlana stanu rezerw skfadek i rezerwy na ryzyko 27 622 19 701
niewygaste brutto
4. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw (5 364) 631
sktadek
I Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztow, B _
" przeniesione z ogélnego rachunku zyskéw i strat
lll.  Pozostate przychody techniczne na udziale wiasnym 849 1399
IV.  Odszkodowania i swiadczenia 19 431 16 605
1. Odsqudowanla i Swiadczenia wyptacone 15 639 17102
na udziale wtasnym
1.1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone 19 447 19591
brutto
1.2. _U'dz!a’r reasgkuratorow w odszkodowaniach 3758 2 489
i Swiadczeniach wyptaconych
2. Zmiana stanu rezerwy na nle_zwyp’racohe 3742 (497)
odszkodowania i s$wiadczenia na udziale wtasnym
2.1. Zmiana stanu .re;e,rV\./ na meyvyp’racone 3615 1216
odszkodowania i $wiadczenia brutto
2.2. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu
rezerw na niewyptacone odszkodowania (127) 1713
i Swiadczenia
Zmiany stanu pozostatych rezerw techniczno- _ 5
-ubezpieczeniowych na udziale wiasnym
1. Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno- _ 3
ubezpieczeniowych brutto
2. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu _ 3
pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
VI Premie i rabaty na udziale wtasnym facznie ze zmiang 1702 689

stanu rezerw na premie i rabaty
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VII.

VIIL.

Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej
1. Koszty akwizydji

1.1 W tym zmiana stanu aktywowanych
kosztow akwizydji

2. Koszty administracyjne

3. Prowizje reasekuracyjne i udziat w zyskach
reasekuratoréw

Pozostate koszty techniczne na udziale wtasnym

Zmiany stanu rezerw na wyréwnanie szkodowosci
(ryzyka)

Wynik techniczny ubezpieczerh majatkowych
i osobowych

52 207
33137

(12 705)
22 254

3184
293

(215)

(5 194)

CU TUO

31946
22 817

(8 259)
14 740

5611
267

768

11010
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym (w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony Rok zakonczony
dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2007 roku 2006 roku

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 62 832 53 338

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
b) korekty btedéw podstawowych - -

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 62 832 53 338
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 20 600 20 600

1.1. Zmiany stanu kapitatu podstawowego - -
a) zwiekszenia z tytutu podwyzszenia kapitatu - -
b) zmniejszenia - -
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 20 600 20 600

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu

2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
na koniec okresu

3. Akcje wiasne na poczatek okresu - -
3.1. Zmiany akcji wtasnych - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
3.2. Akcje witasne na koniec okresu - -
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 4322 3226
4.1. Zmiany stanu kapitatu zapasowego 12790 1096
a) zwiekszenie z tytutu podziatu zysku 12790 1096
b) zmniejszenie -
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 17 112 4322
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
b) korekty btedéw podstawowych - -

5a. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu,
po korektach

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenia - -

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
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6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 25120 16 247
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 32 906 8873
a) zwiekszenie — podziat zysku z lat ubiegtych - 12 169

b) zwiekszenie — przedptaty na poczet

podwyzszenia kapitatu 32906 -
€) zmniejszenia — wyptata dywidendy - (3 296)
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 58 026 25120
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 12790 13265
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 12790 13265
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) _ B
rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych - -
7.2. éﬁstgnlea;t:gieg’rych na poczatek okresu, 12 790 13 265
a) zwiekszenia - -
b) zmniejszenie z tytutu: (12 790) (13 265)
— przeznaczenia na kapitat rezerwowy (12 169)
— przeznaczenia na kapitat zapasowy (12 790) (1 096)
— wyptaty dywidendy - -
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
— korekty btedéw podstawowych - -
7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, B B
po korektach
a) zwiekszenia - -
b) zmniejszenia - -
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - -
8. Wynik netto (1767) 12 790
a) zysk netto - 12790
b) strata netto (1767) -
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 93 971 62 832
m Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego 93 971 62 832

podziatu zysku (pokrycia straty)*

*do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie podjat uchwaty odnosnie propozycji pokrycia straty za rok obrotowy 2007
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Rachunek przeptywow pienieznych (w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia
2007 roku

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia
2006 roku

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

l. Wptywy 110 469 105 978
1. Wp’rywy z dziatalnosci bezposredniej oraz reasekuracji 104 080 93 030
czynnej
1.1. Wptywy z tytutu sktadek brutto 102 087 91 323
1.2. Wptywy z tytt'J’ru regresow i zwrotow 1319 1404
odszkodowan brutto
1.3. Pozostate wptywy z dziatalnosci bezposredniej 674 303
2. Wplywy z reasekuracji biernej 6 298 12 394
2.1. Wptaty reasekurgtorow z tytutu udziatu 7896 5 691
w odszkodowaniach
2.2. Wp+ywy Z tytutu prowizji reasekuraFanych 3402 6703
i udziatow w zyskach reasekuratoréw
2.3. Pozostate wptywy z reasekuracji biernej - -
3. Wplywy z pozostate]j dziatalnosci operacyjnej 91 554
3.1. Wptywy z tytutu czynnosci komisarza _ 3
awaryjnego
3.2. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych sktadnikow aktywédw trwatych 17 18
innych niz lokaty
3.3. Pozostate wptywy 74 536
Il.  Wydatki 106 518 89 061
1. Wydatkl z ty.t.uiu d2|al’ra|nOSC| bezposredniej 75338 61817
i reasekuracji czynnej
1.1. Zwroty sktadek brutto 13 -
1.2. Odszkodowania i Swiadczenia wyptacone brutto 16 700 17 600
1.3. Wydatki z tytutu akwizydji 41542 27 488
1.4. Wydatki o charakterze administracyjnym 12 030 12912
1.5. Wydat!q z tytutu likwidacji szkéd i windykacji 4012 3594
regreséw
1.6. Wyptacone prowizje i udziaty w zyskach z tytutu B B
reasekuracji czynnej
1.7. Pozostate Wyda'q(i z dzia?alnosci bezposredniej 1041 273
oraz reasekuracji czynnej
2. Wydatki z tytutu reasekuracji biernej 22 838 22 683
2.1. Sktadki zaptacone z tytutu reasekuracji biernej 22 838 22 576
2.2. Pozostate wydatki z tytutu reasekuracji biernej - 107
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Wydatki z pozostatej dziatalnosci operacyjnej

3.1. Wydatki z tytutu czynnosci komisarza
awaryjnego

3.2. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych sktadnikow aktywédw trwatych

innych niz lokaty
3.3. Pozostate wydatki operacyjne

B. Przeptywy z dziatalnosci lokacyjnej
L. Wplywy

1.
2.

7.
8.
9.

Zbycie nieruchomosci

Zbycie udziatéw, akcji w jednostkach
podporzadkowanych

. Zbycie udziatéw i akcji w pozostatych jednostkach

oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych

. Realizacja dtuznych papierow wartosciowych
emitowanych przez jednostki powigzane oraz sptata

udzielonych im pozyczek

. Realizacja dtuznych papieréow wartosciowych

emitowanych przez pozostate jednostki

. Likwidacja lokat terminowych w instytucjach

kredytowych
Realizacja pozostatych lokat
Wptywy z nieruchomosci

Odsetki otrzymane

10. Dywidendy otrzymane

11. Pozostate wptywy z lokat
.  Wydatki

1.
2.

Nabycie nieruchomosci

Nabycie udziatéw, akcji w jednostkach
podporzadkowanych

. Nabycie udziatow, akcji w pozostatych jednostkach

oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow
w funduszach inwestycyjnych

. Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych

emitowanych przez jednostki powiazane
oraz sptata udzielonych im pozyczek

. Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych

emitowanych przez pozostate jednostki

. Nabycie lokat terminowych w instytucjach

kredytowych

7. Nabycie pozostatych lokat

8. Wydatki na utrzymanie nieruchomosci

9. Pozostate wydatki na lokaty

8342

4411

3931
(36 585)

2 064 493

69516

1990 288

2101 078

96 477

2004 023

578

CU TUO

4561

804

3757
(13 655)

2 228 381

55 069

2 168 149

2 242 036

64 555

2176978

503

60



CU TUO

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowe;j (3 296)
. Wplywy 32906 -
1. Wptywy netto z emisji akcji oraz doptat do kapitatu 32 906 -

2. Kredyty, pozyczki oraz emisja dtuznych papierow
wartosciowych

3. Pozostate wptywy finansowe - -
II. Wydatki 1 3296

1. Dywidendy - 3296

2. Inne niz wyptata dywidend, wydatki z tytutu
podziatu zysku

3. Nabycie akgji wiasnych - -

4. Sptata kredytoéw, pozyczek oraz wykup witasnych
dtuznych papieréw wartosciowych

5. Odsetki od kredytéw, pozyczek oraz wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych

6. Pozostate wydatki finansowe 1 -

D. Przeptywy pieniezne netto razem 271 (€7))

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

1. W tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

F.  Srodki pieniezne na poczatek okresu 450 484

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

1. W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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W dniu 26 marca 2008 roku wydalismy opinig bez zastrzezen o sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku, jak o zaprezentowano ponizej:

SOPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Commercial Union Polska — Towarzystwa Ubezpicezen Ogilnych
Spolki Akeyvjnej

l. Preeprowadzilismy badanie [...] sprawozdania finansowege 2 rok  zakofczony  dnia
31 grudnia 2007 roku Commercial Union Polska - Towarzystwa Ubezpieczen Ogolnyeh Spotki
Akeyinej (,.Spilka™) z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 70 obgjmujacego:

«  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roke, kiory po stronie aklywdow i pasywow
wykazuje sumg 246,461 tysigey zlotych,

« technicany rachunck ubeapicczen majgikowych | osobowyeh za rok  zakodczony dnia
31 grudnia 2007 roku, kiory wykazuje wemny wynik techniceny ubezpicczen majgtkowych
i osobowych do preeniesienia do ogdlnego rachunku zyskow i strat w wysokosei 5,194 tysigey
Hotych,

« ogdlny rachunek zyskow i stral sporeadzony za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy stratg netto w wysokosci 1.767 tysigey zlotveh,

« zestawienie @mian w kapitale wlasnym za rok zakofceony dnia 31 grudnia 2007 roku
wykazujace zwigkszenic stanu kapitatu wlasnego o kwotg 31,139 tysigey zlotych,

« rachunck preeplywdw pieniginych #a okres od dnia | stycenia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykaeujaey ewigkszenie stann drodkdw pieniginych netlo o kwolg
271 tvsigey #lotych, oraz

« dodatkowe informacje i objasnienia

(o] .. | sprawozdanie finansowe™).

B}

. Za reetelnodé, prawidlowodé | jasnosé [...] sprawoadania finansowego, jak rowniek
prawidlowoéé ksiag rachunkowych odpowiada Zaregd Spolki. Naseym eadaniem bylo zbadanie
l...] sprawoedania  lnansowegoe 1 wyragenie, na  podstawic  badania, opinii o tym,
czy sprawoadanic 1o jest, we wseystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne orae czy
ksiggi rachunkowe stanowigee podstawe jego sporzdeenia sq prowadzone, we wszystkich
istoinych aspekiach, w sposob prawidlowy.
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3. Badanie [...] sprawoedania finansowego preeprowadzilidmy stosownie do obowigeujacych w
Polsce postanowien:
o rozdeialu 7 wstawy 2 dnia 29 wrzeinia 1994 roke o mchunkowoesel  (Lustawa
o rachunkowogci™),
« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajows Rade Bieghych
Rewidentow,
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnodé czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci, W seceegdinesei, badanie obgimowalo sprawdzenie — w dudej mierze metody
wyrywkows — dokumentacji, = kidrej wynikaja kwoty i informacje zawarte w [...| sprawoadaniu
finansowym. Badanic obejmowalo rdwnic oceng poprawnosci prayjgtych i stosowanych preez
Faread zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow dokonanyeh preez Zarzad, jak i ogdlnej
prezentacii [...] sprawozdania finansowego. Uwaiamy, #e preeprowadzone przez nas badanic
dostarczylo nam wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o [...] sprawoedaniu linansowym
traktowanym jako caloss.

4. Maszym zdaniem [...] sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

«  preedstawia reetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
deinlalnodei gospodarczej #a rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku, jak te: sytuacji
majatkowej i finansowej badane) Spotki na dzien 31 grudnia 2007 roku;

« sporzydeone  zostalo  zgodnie 2 zasadami  rachunkowodci  okredlonymi  w ustawie
orachunkowosei | wydanymi na jej podstawie preepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych;

« jest zgodne z ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej podsiawie pracpisami
i postanowieniami statutu Spotki,

5. Fapornali$my sig ze sprawoadaniem 2 dzialalnodei Spotki w okresie od dnia | stycenia 2007 roku
do dnia 31 grudnia 2007 roku (.sprawozdanic z dealalnodei™) i uvenalidmy, Ze informacje
pochodzace = [...] sprawozdania finansowego sa 2 nim  zgodne. Informacje zawarle
w sprawoedaniv z dzialalnodel uwegledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci orae
Falgcenika nr 5 do rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roke w sprawie
srcregdlnych zasad rachunkowodci zakladow ubezpieczen.

6. Do [...] sprawozdania finansowego dolaczono opinig aktuariusza o utworzeniu rezerw techniceno-
ubezpieczeniowych, ustalanych metodami matematyki ubezpicceeniowe).”

63



Opinia Biegtego Rewidenta CU TUO

‘HHHWHM|||||"HHIIIIIIHHI"" El] ERNST & YOUNG

MNaszym zdaniem, informacje preedstawionc w publikowanej, skroconej wersji sprawozdania
finansowego na stronach od 48 do 61 ninigjszego raporiu rocznego sa we wszysikich istotnych
aspekiach precdstawione poprawnie w odniesieniu do wyaej wymienionego zbadanego sprawozdania
linansowego, na kidrego podstawic zostaly preygotowane, Sprawosdanic finansowe, ktdre bylo
precdmiotem naszego badania, sawiera noty, kidre nie zostaly w calodei prsedstawione w zalgceonym
skroconym sprawoedaniu finansowym, Uzyskanie pelnych i reetelnych informacji na temat Spolki na
dzicn 31 grudnia 2007 roku oraz wynikéw prowadzonej preez nig deialalnodei od 1 stycenia 2007
roku do 31 grudnia 2007 roku wymaga zapoznania sig 2 pelng wersjs sprawoedania finansowego
rawierajacd ujawnienia wymagane przez ustawg o rachunkowosci | praepisy wydane na jej podstawie.

woimieniu
Ermst & Young Audit sp. z 0.0,
Rondo OMNZ |,
00-124 Warszawa
nr ewidencyiny 130

Aloraatl P

Adam Fornalik Diominik Janusecwski
Bieghy rewident nr 99167376 Bil‘!’éf}' rewident nr 9707/7255
Warszawa, dnia § maja 2008 roku ERNST & YOUNG

ALDIT sp. z o.o.
bmnghir QN 1, O0-124 Warszawa

i
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Aviva Litwa

Bilans

Aktywa (w tysigcach litéw)

Stan na 31 grudnia  Stan na 31 grudnia

2007 roku 2006 roku

A. Wartosci niematerialne i prawne 67 97

I. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - -

. Wartos¢ firmy - -

Il Prawa autorskie, licencje = =

V. Oprogramowanie 67 96

V.  Inne wartosci niematerialne i prawne - 1

B. Lokaty PEWAN 13 248
I. Grunty, budynki i pozostate nieruchomosci - -

Il.  Lokaty w jednostkach powigzanych - -

ll.  Inne lokaty finansowe 23711 13248

1. Akcje, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych oraz inne papiery wartosciowe 3770 2 488
o statej kwocie dochodu

1.1. Notowane na gietdzie - -
1.2. Nienotowane na gietdzie 3770 2 488

2. Dtuzne papiery wartosciowe i inne papiery

wartosciowe o statej kwocie dochodu 19941 10760

2.1. Emltowane. przez Skarb Panstwa, Bank' 13 346 8217
Centralny, jednostki samorzadu terytorialnego

2.2. Emitowane przez pozostate podmioty 6 595 2 543

IV. Depozyty u cedentéw - -

Lokaty srodkéw z tytutu ubezpieczen na zycie,
gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy

D. Naleznosci

l. Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich - -

. Naleznosci z tytutu reasekuracji - -

1. Naleznosci z tytutu reasekuracji czynnej - -
2. Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej - -

lll.  Inne naleznosci 154 84
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E. Inne sktadniki aktywow 6 033

I. Rzeczowe sktadniki aktywow i zapasy 723
1. Srodki transportu 173 211
2. Wyposazenie 471 391
3. Zapasy - -
4. Zaliczki 79 86

1. Gotéwka w kasie i na rachunkach bankowych 5310 6671

ll.  Pozostate aktywa - -
F.  Rozliczenia miedzyokresowe 2900 3489
I. Zarachowane odsetki i czynsze = =

Il.  Aktywowane koszty akwizycji 2 821 3402

1. Dotyczace ubezpieczer majatkowych i osobowych - -
2. Dotyczace ubezpieczen na zycie 2 821 3402

Il Pozostate przychody zarachowane - =
IV.  Pozostate koszty rozliczane w czasie 79 87

Aktywa razem 121 831 82 651
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Bilans

Pasywa

A. Kapitat wtasny

V.

VI

VII.

C

D.

F.

G.

Kapitat akcyjny (podstawowy)

Kapitat zapasowy z tytutu sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalnej

Akcje wiasne (wielkos$¢ ujemna)
Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitaty rezerwowe

1. Obowiazkowa rezerwa kapitatowa
Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Zobowigzania z tytutu finansowania zewnetrznego
(darowizny i dotacj

Zobowiazania podporzadkowane

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Rezerwa skfadki

1. Rezerwa brutto

2. Udziat reasekuratorow (-)
Rezerwa ubezpieczen na zycie

1. Rezerwa brutto

2. Udziat reasekuratorow (-)
Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i s$wiadczenia

1. Rezerwa brutto

2. Udziat reasekuratorow (-)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

dla ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko
lokaty ponosi ubezpieczajacy

Rezerwa brutto
Udziat reasekuratorow (-)

Pozostate rezerwy

Zobowigzania z tytutu depozytéw reasekuratoréw

Aviva Litwa

Stan na 31 grudnia
2007 roku

23977
5950

9718

1986
1986

1924

3299
(1375)

Stan na 31 grudnia
2006 roku

17 874
5950

9718

1163
1163

1273

2 196
(923)
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H. Zobowigzania 3640
l. Zobowiagzania z tytutu ubezpieczen bezposrednich 2 028 1876
1. Zobowigzania wobec ubezpieczajgcych 877 929
P Lobouiznt ke posenion s
ll.  Zobowiazania z tytutu reasekuracji 319 231
1. Reasekuracji czynnej - -
2. Reasekuradji biernej 319 231
m Zobgwjazania z :ty.tu’ru emisji wiasnych dtuznych _ »
papierow wartosciowych
IV. Zobowigzania wobec instytucji kredytowych - -
Zobowiagzania z tytutu podatku, ubezpieczen
spotecznych i z podobnych tytutow 1228 ey
1. Podatki 147 80
2. Ubezpieczenia spoteczne 102 -
3. Wynagrodzenia 149 -
4. Pozostate zobowigzania 895 580
Rozliczenia miedzyokresowe 1339 1200
1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1339 1200
Il.  Przychody przysztych okreséw - -
Pasywa razem IPARE]| 82 651

68



Aviva Litwa

TECHNICZNY RACHUNEK UBEZPIECZEN NA ZYCIE

Note Reporting Prior
A. Sktadki 69 830 47 594
I. Sktadki przypisane brutto 19 70 890 48 465
II. Udziat reasekuratorow w sktadce przypisanej brutto (1 060) (871)

ll.  Zmiany stanu rezerw sktadek - -
IV.  Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw sktadek

B. PRZYCHODY Z LOKAT 577 466

I. Przychody z lokat w jednostkach powiazanych

II.  Przychody z pozostatych lokat 437 201
1. Przychody z lokat w nieruchomosci - -
2. Przychody z pozostatych lokat 437 201
ll.  Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat - -
V. Wynik dodatni z realizacji lokat 140 265

PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ
DOTYCZACE LOKAT, KTORYCH RYZYKO
PONOSI UBEZPIECZAJACY

POZOSTALE PRZYCHODY TECHNICZNE NA UDZIALE
© WEASNYM

I. Przychody z tytutu zarzadzania funduszem emerytalnym 20 4261 4 081

4261

ll.  Pozostate przychody techniczne - -
ODSZKODOWANIA | SWIADCZENIA

= (NA UDZIALE WEASNYM) () o)
l. Odszkodowania i swiadczenia brutto (8 213) (2 141)
1. Odszkodowania i s$wiadczenia wyptacone brutto (3719) (1 649)
2. Wykupy (4 766) (494)
3. Koszty likwidacji szkéd 23,26  (283) (191)
4. Udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach 555 193
i Swiadczeniach (wartos¢ ujemna)
Il. Zmiana stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania (651) (222)
1. Zmiana stanu rezerw na niewyptacone (1103) (89)
odszkodowania brutto
2. Udziat reasekuratorow w zmianie stanu rezerw 452 (133)

na niewyptacone odszkodowania

ZMIANY STANU INNYCH REZERW TECHNICZNO-
& -UBEZPIECZENIOWYCH NA UDZIALE WEASNYM (31414) et

Zmiana stanu rezerw w ubezpieczeniach na zycie

na udziale wiasnym (31414) (27 545)

1. Zmiana stanu rezerw w ubezpieczeniach na zycie (31 414) (27 545)
brutto

2. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw - -
w ubezpieczeniach na zycie

Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych na udziale wiasnym



PREMIE | RABATY LACZNIE ZE ZMIANA STANU
°  REZERW NA UDZIALE WEASNYM

H. KOSZTY OPERACYJNE NETTO

G

I. Koszty akwizydji 22,26
II.  Zmiana stanu aktywowanych kosztow akwizydji

ll.  Koszty administracyjne 25, 26
IV.  Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach

. KOSZTY DZIALALNOSCI LOKACYJNE)J

I Koszty zarzadzania lokat tacznie z odsetkami 24, 26

Il Wynik ujemny w rewaloryzacji lokat

1. Koszty lokat w jednostkach powigzanych
oraz pozostatych lokatach

2. Strata z rewaloryzacji lokat
ll.  Wynik ujemny z realizacji lokat

KOSZTY DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ DOTYCZACE
LOKAT, KTORYCH RYZYKO PONOSI
UBEZPIECZAJACY

K POZOSTALE KOSZTY TECHNICZNE NA UDZIALE
" WELASNYM

PRZYCHODY Z LOKAT NETTO PO UWZGLEDNIENIU
KOSZTOW PRZENIESIONE DO OGOLNEGO
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

k. WYNIK TECHNICZNY UBEZPIECZEN NA ZYCIE

(24 367)
(19 151)

(580)
(4 636)
(604)
(455)
(115)

(115)
(34)

(2 582)

Aviva Litwa

(23 515)
(15939)
(3 364)
4212)
(332)
(315)
@)
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OGOLNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Note Reporting Prior

A WYNIK TECHNICZNY Z UBEZPIECZEN
° MAJATKOWYCH | OSOBOWYCH

B. WYNIK TECHNICZNY UBEZPIECZEN NA ZYCIE
C. PRZYCHODY Z LOKAT

PRZYCHODY Z LOKAT NETTO PO UWZGLEDNIE-
D. NIU KOSZTOW PRZENIESIONE Z TECHNICZNEGO
RACHUNKU UBEZPIECZEN NA ZYCIE

E. KOSZTY DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ

PRZYCHODY Z LOKAT NETTO PO UWZGLEDNIENIU
KOSZTOW PRZENIESIONE DO TECHNICZNEGO
RACHUNKU UBEZPIECZEN MAJATKOWYCH

| OSOBOWYCH
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
I. Przychody z dziatalnosci finansowej 28 189 93
Il.  Pozostate przychody 29 61 163
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
I Koszty dziatalnosci finansowej 28 (108) (100)
I. Pozostate koszty 29 - 3)

. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
J. ZYSKI NADZWYCZAJNE
K STRATY NADZWYCZAJNE

L.  ZYSKI (STRATY) NADZWYCZAJNE

k ZYSK (STRATA) BRUTTO
. PODATEK DOCHODOWY

N. ZYSK (STRATA) NETTO




Aviva Litwa

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat Pozostate kapitaty
zapasowy rezerwowe -
Optacony z tytutu (gzl‘i}l/)
kapitat pod- spr_zedaz'y Obowigz- Zakup 2 lat Razem
stawowy ;:’C\J/Iv gﬁggﬁ kowa wiasnych ubiegtych
J W ! rezerwa akgji
nominalnej

Kapitat wlasny na dzier 31 grudnia 2005 . 5950000 |11588652| | | (1870423)| 15668229

Zmiana zasad rachunkowosci

Korekta podstawowych btedéw

LRI SEURHY (900 L a0 [0 R 5950 000 | 11588 652 (1870 423) | 15 668 229
31 grudnia 2005 r.

Zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny (Srodki trwate)

Zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny (aktywa
finansowe)

Zakup/sprzedaz akcji wiasnych
Zyski i straty nie ujete w rachunku wynikéw

Wynik netto biezacego okresu 2205582 2 205 582
Dywidendy

Inne wyptaty

Zwiekszenia rezerw

Zmniejszenia rezerw (1 870 423) 1870423

Zwiekszenia/zmniejszenia kapitatu podstawowego
Kapitat wiasny na dzieri 31 grudnia 2006 r. 5950000 [9718229 | |  |2205582 17873811
Zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny (srodki trwate)

Zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny (aktywa
finansowe)

Zakup/sprzedaz akcji wtasnych

Zyski i straty nie ujete w rachunku wynikéw

8198394 8198 394
(2095 302) (2095 302)

Wynik netto biezacego okresu
Dywidendy
Inne wyptaty

Zwiekszenia rezerw 110 280 (110 280)
Zmniejszenia rezerw

Zwiekszenia/zmniejszenia kapitatu podstawowego

Kapitat wiasny na dzieri 31 grudnia 2007 r. 5950000 |9718229 [110280 |  [8198394 |23976 903
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Rachunek przeptywoéw pienieznych (w litach)

Stan na 31 grudnia  Stan na 31 grudnia
2007 roku 2006 roku

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci 43 095 602 30 351 803

operacyjnej

Wptywy z tytutu sktadek ubezpieczeniowych
i z reasekuracji czynnej

1. Wptywy sktadek ubezpieczeniowych 70 889 655 48 464 623
2. Wptywy sktadek z reasekuradji czynnej - -

70 889 655 48 464 623

Il.  Wptywy sktadek z koasekuracji - -

Wyptaty przekazane do innych zaktadéw ubezpieczen,
uczestniczacych w koasekuradji

Woptaty otrzymane od innych zaktadéw ubezpieczen,

uczestniczacych w koasekuradji
V.  Skfadki z reasekuracji biernej (871 428) (835 066)

1. Sktadki z tytutu reasekuracji biernej — reasekuracja (871 428) (835 066)
proporcjonalna

2. Sktadki z tytutu reasekuracji biernej — reasekuracja - -
nieproporcjonalna

VI.  Wydatki z tytutu dziatalnosci bezposredniej i reasekuradji (8 767 753) (2 333 624)
1. Zwroty sktadek - -

2. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone (3718 943) (1 648 666)

2. 1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone (3718 943) (1 648 666)

Z tytutu dziatalnosci bezposredniej

2. 2. Odszkodowania i swiadczenia wyptacone - -
z tytutu reasekuradji

3. Wptaty otrzymane z tytutu regresu - -
4. Wyptaty z tytutu wykupdw (4 765 636) (493 557)

4. 1. Wyptaty wykupow z tytutu dziatalnosci (4 765 636) (493 557)
bezposredniej

4. 2. Wyptaty wykupow z tytutu reasekuracji - -
5. Wypftaty z tytutu kosztow likwidacji szkdd (283 174) (191 401)

5. 1. Wyptaty kosztow likwidacji szkéd z tytutu (283 174) (191 407)
dziatalnosci bezposredniej

5. 1. Wyptaty kosztéw likwidacji szkéd z tytutu - -
reasekuradji

6. Premie i rabaty wyptacone ubezpieczajacemu - -
w terminie wymagalnosci

7. Premie i rabaty wyptacone z tytutu reasekuracji - -
czynnej w terminie wymagalnosci

VII.  Pozostate kwoty przekazane reasekuratorom - -
VIIl.  Pozostate kwoty otrzymane od reasekuratorow 453 686 195 534
Pozostate kwoty przekazane z tytutu reasekuradji

czynnej
X.  Pozostate kwoty otrzymane z tytutu reasekuracji czynnej - -
XI.  Wydatki z tytutu kosztow operacyjnych (22 626 886) (19 187 425)
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XII.

XIIl.

XIV.

Podatki zaptacone z tytutu dziatalnosci operacyjnej (232 835)

Pozostate kwoty otrzymane z tytutu dziatalnosci 4251 601
podstawowej

Pozostate kwoty zaptacone z tytutu dziatalnosci

: (438)
podstawowej
B. Przeptywy z dziatalnosci lokacyjnej (42 442 245)

Wptywy z lokat -

Wptywy ze zbycia i realizacji lokat 25484 141

1. W jednostki powigzane -

2. W akgcje i inne papiery wartosciowe o zmiennej 21564 155
kwocie dochodu oraz jednostki uczestnictwa w
funduszach powierniczych

3. W dtuzne papiery wartosciowe i inne papiery 3165750
wartosciowe o statej kwocie dochodu

4. Inne inwestycje 754 236

VI
IX.

X.

D.
E.
F.

Aviva Litwa

Wydatki zwigzane z lokatami (67 471 524)

1. W jednostki powigzane -

2. W akcje i inne papiery wartosciowe o zmiennej (54 370 847)
kwocie dochodu oraz jednostki uczestnictwa w

fundusze powiernicze

3. W dtuzne papiery wartosciowe i inne papiery (12 346 441)

wartosciowe o statej kwocie dochodu

4. Inne inwestycje (754 236)
Podatki zaptacone z tytutu lokat (11 609)
Kwoty otrzymane z tytutu pozostatej dziatalnosci _
lokacyjnej

Kwoty zaptacone z tytutu pozostatej dziatalnosci (443 253)

lokacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci (2014 191)

finansowej

Wptywy z emisji akcji zwyklych i uprzywilejowanych -
Wydatki na wykup wtasnych akgji -
Wptywy z emisji wiasnych papieréw dtuznych -
Wydatki na wykup wtasnych papieréw dtuznych -
Whptywy z zaciagnietych pozyczek -
Wydatki na sptate zaciagnietych pozyczek -

Dywidendy zaptacone (2 095 302)

Podatki zaptacone z tytutu dziatalnosci finansowej -

Kwoty otrzymane z tytutu pozostatej dziatalnosci 189 402
finansowej

Kwoty zaptacone z tytutu pozostatej dziatalnosci (108 291)

finansowej

(1360 834)
6671128
5310 294

Przeptywy pieniezne netto razem
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

(154 021)

4203517

(1735)

(26 788 320)

28 149 367

15 455 861

12 693 506

(54 622 927)

(35371 932)

(19 250 995)

(8536)

(306 224)

(7 399)

92 625

(100 024)

3 556 084
3115 044
6671 128
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Opinia Biegtego Rewidenta Aviva Litwa

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA DLA AKCJONARIUSZA
UZDAROJI AKCINE GYVYBES DRAUDIMO IR PENSIJU BENDROVE AVIVA LIETUVA!

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania finansowego Uzdaroji Akciné Gyvybés
Draudimo ir Pensiju Bendrové Aviva Lietuva, spotki z ograniczona odpowiedzialno$cia majaca
swoja siedzibg w Republice Litewskiej (zwanej dalej ,,Spotka”) obejmujacego: bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2007 roku; rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym i
rachunek przeptywow pienigznych sporzadzonych za rok zakoficzony 31 grudnia 2007 oraz noty
objasniajace (stanowiace podsumowanie stosowanych zasad rachunkowosci i1 informacjg
dodatkowa).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu za sporzqdzone Sprawozdanie Finansowe

Zarzad Spoltki odpowiada za sporzadzenie i rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego zgodnie
z rozporzadzeniem Komisji Nadzoru Ubezpieczen Republiki Litewskiej (Insurance Supervisory
Commision of the Republic of Lithuania) z dnia 3 lutego 2004 roku, nr N-7 dotyczacego
sporzadzania sprawozdan finansowych ubezpieczycieli (wraz z poézniejszymi zmianami).
Odpowiedzialno§¢ zarzadu obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i1 utrzymanie wewngtrznej
kontroli dotyczacej sporzadzenia rzetelnych sprawozdan finansowych, pozbawionych istotnych
nieprawidtowosci, bedacych skutkiem zaréwno naduzy¢ jak i bledow; stosowanie odpowiednich
zasad rachunkowosci oraz dokonanie szacunkéw rachunkowych odpowiednich do okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Badanie przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowymi
Standarami Rewizji Finansowej ustanowionymi przez Migdzynarodowa Federacj¢ Ksiggowych.
Standardy te wymagaja, aby badanie bylo zgodne z wymaganiami etycznymi oraz zaplanowane
i przeprowadzone w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewno$é, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidtowosci.

W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Procedury zastosowanie podczas badania zostaty
dobrane zgodnie z oceng bieglego rewidenta, uwzgledniajaca ryzyko wystapienia w sprawozdaniu
finansowym istotnych nieprawidtowosci, bedacych skutkiem zaréwno naduzy¢ jak i bledow. Przy
ocenie ryzyka przez bieglego rewidenta wzigte zostalo pod uwage dziatanie systemu kontroli
wewngtrznej dotyczacej sporzadzania sprawozdan finansowych w celu zaplanowania procedur
badania stosowne do okolicznosci, ale nie w celu wyrazenia opinii dotyczacej efektywnosci systemu
kontroli wewngtrznej. Badanie obejmowato takZze oceng poprawnosci zastosowanych zasad polityki
rachunkowosci, zasadno$¢ szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogoélnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

! Niniejsza opinia jest thumaczeniem opinii wydanej oryginalnie w jezyku litewskim.
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Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.

Opinia

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
finansowa Uzdaroji Akciné Gyvybés Draudimo ir Pensiju Bendrové Aviva Lietuva na dzien 31
grudnia 2007 roku, wynik z dziatalno$ci oraz rachunek przeptywow srodkéw pienigznych za rok
zakonczony 31 grudnia 2007 zgodnie z rozporzadzeniem Komisji Nadzoru Ubezpieczen Republiki
Litewskiej o sprawozdaniach finansowych zaktadow ubezpieczen, z dnia 3 lutego 2004 roku nr N-7
wraz z p6zniejszymi zmianami.

Raport dotvczqcy pozostalych kwestii prawnych

ZapoznaliSmy si¢ z Raportem Zarzadu za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku i nie stwierdzili$my
istnienia istotnych nieprawidlowosci pomigdzy informacja finansowa zawarta w raporcie a
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

UAB Ernst & Young Baltic
Nr licencji 001335

Jonas Akelis
Nr licencji 000003

Badanie zostato zakonczone dnia 19 lutego 2008 roku.
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